MSFI 13

Medunarodni standard financijskog izvjestavanja 13
Mjerenje fer vrijednosti

Cilj

Ovaj MSFI:

(a) definira fer vrijednost;

(b) postavlja okvir za mjerenje fer vrijednosti u jednom MSFIju; i
(c) propisuje podatke koji se objavljuju o mjerama fer vrijednosti.

Fer vrijednost je mjera vrijednosti temeljena na trzi§tu, a ne mjera specificna
za neki subjekt. Za neku imovinu i neke obveze mogu biti dostupne transakcije
ili informacije uocljive na trziStu. Za neku drugu imovinu ili neke druge
obveze uocljive transakcije ili informacije ne moraju biti dostupne. Medutim,
cilj mjerenja fer vrijednost u oba je slucaja — procijeniti cijenu po kojoj trzisni
sudionici na datum mjerenja prodaju imovinu, odnosno prenose obvezu u urednoj
transakciji pod postoje¢im uvjetima (tj. izlaznu cijenu na datum mjerenja gledano iz
perspektive trziSnog sudionika koji drzi imovinu ili ima obvezu).

Kada cijena za identi¢nu imovinu ili obvezu nije uocljiva subjekt vrednuje fer
vrijednost koriste¢i drugu tehniku procjenjivanja koja maksimizira koriStenje
relevantnih uodljivih ulaznih podataka i minimizira koriStenje neuocljivih ulaznih
podataka. 1z razloga jer je fer vrijednosti trziSno utemeljeno mjerenje, vrednuje
se koristeci pretpostavke koje bi koristili trzisni sudionici prilikom odredivanja
cijene imovine i obveza, ukljucujuéi pretpostavke o riziku. Kao rezultat toga,
namjere subjekta da posjeduje imovinu ili da podmiri ili na neki drugi nacin
ispuni obveze nije znacajna za mjerenje fer vrijednost.

Definicija fer vrijednosti usredotocena je na imovinu i obveze jer su one prije

svega primarni predmet racunovodstvog mjerenja. Osim toga, ovaj MSFI treba
primjeniti na vlastite vlasnicke instrumente mjerene po fer vrijednosti.

Djelokrug

Ovaj MSFI treba primjeniti kada drugi MSFlI-evi zahtjevaju ili dopustaju
mjerenje fer vrijednosti ili objavljivanja o mjerenju fer vrijednsoti (i
mjerenja kao Sto su fer vrijednost umanjenja za troskove prodaje temljene
na fer vrijednosti ili objavljivanjima o tim mjerenjima), osim kako je
navedeno u tockama 6.1 7.

Zahtjevi mjerenja i objavljivanja ovog MSFI-a ne odnose se na sljedece:

(@) placanje transakcija temeljeno na dionicama u djelokrugu MSFI-a 2
Plaéanje temeljeno na dionicama;

(b) leasing poslovi u djelokrugu MRS-a 17 - Najmovi; i

() mjerenja koja imaju neke sli¢nosti s fer vrijednosti, ali nisu fer vrijednost,
kao primjerice neto utvrZiva vrijednost iz MRS-a 2 Zalihe ili vrijednost u
upotrebi iz MRS-a 36 - Umanjenje vrijednosti imovine.
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Objavljivanja zahtjevana ovim MSFI-em nisu potrebna za sljedece:

(a) imovina plana vrednovana po fer vrijednosti u skladu s MRS-om 19 -
Primanja zaposlenih;

(b) ulaganja mirovinskih planova vrednovani po fer vrijednosti u skladu s
MRS-om 26- Racunovodstvo i izvjestavanje o mirovinskim planovima; i

(c) imovina za koju je nadoknadivi iznos fer vrijednost umanjena za troSkove
otudenja u skladu s MRS-om 36.

Okvir mjerenja fer vrijednosti opisan u ovom MSFI-u primjenjuje se i na pocetna

i na naknadama mjerenja, ako je fer vrijednost zahtjevana ili dopusStena drugim
MSFl-evima.

Mjerenje

10.

11.

12.

13.

14.

Definicija fer vrijednosti

Ovaj MSFI definira fer vrijednost kao cijenu koja bi se mogla ostvariti
prodajom neke stavke imovine ili pla¢ena za prijenos neke obveze u
redovnoj transakciji izmedu trzi$nih sudionika na datum mjerenja.

Tocka B2. opisuje op¢i pristup mjerenju fer vrijednosti.

Imovina ili obveze

Mjera fer vrijednosti odnosi se na odredenu stavku imovine ili odredenu
obvezu. Prema tome, prilikom mjerenja fer vrijednosti subject treba
uzeti u obzir obiljeZja doti¢ne stavke imovine, odnosno obveze ako bi
ih pri utvrdivanju njene cijene na datum mjerenja u obzir uzeli i trziSni
sudionici. Takva obiljeZja ukljuciju, primjerice sljedece:

(a) stanje i lokaciju imovine; i

(b) eventualna ogranicenja koja se odnose na prodaju ili koristenje
imovine.

Utjecaj odredenog obiljeZja na mjerenje razlikovat e se zavisno od nacina na koji

bi ga trZisni sudionici uzeli u obzir.

Imovina ili obveze mjerene po fer vrijednosti mogu biti jedno od sljedeceg:

(a) samostalna imovina ili obveze (npr. financijski instrumenti ili
nefinancijska imovina); ili

(b) skupina imovine, skupina obveza ili skupina imovine ili obveza (npr.
jedinica koja stvara novac ili posao).

Da li je imovina ili obveze samostalna imovina ili obveza, skupina imovine ili
obveza ili skupina imovine i obveza za potrebe priznavanja ili objavljivanja ovisi
o njenoj obracunskoj jedinici. Obra¢unska jedinica za imovinu ili obveze treba
biti odredena u skladu s MSFl-ima koji zahtjevaju ili dopu$taju mjerenje fer
vrijednosti, osim kako je predvideno ovim MSFl-jjem.
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Transakcija

Mjerenje fer vrijednosti pretpostavlja da je imovina ili obveze razmjenjena
u redovnoj transakciji medu trZiSnim sudionicima radi prodaje imovine
ili prijenosa obveze na datum mjerenja pod trenutnim trziSnim uvjetima.

Mjerenje fer vrijednosti pretpostavlja da se transakcija prodaje imovine ili
prijenosa obveza odvija ili:

(@) na glavnom trZistu za imovinu ili obveze; ili

(b) u nedostatku glavnog trzZista, na najpovoljnijem trZistu za imovinu ili
obveze.

Subjekt ne treba temeljito istraziti sva moguca trziSta da bi identificirao glavno
trziste ili u nedostatku glavnog trziSta najpovoljnije trZiSte, ali treba uzeti u obzir
sve podatke koji su, u razumnoj mjeri, dostupni. U odsustvu dokaza o suprotnom,
trzite u kojem subjekt moZe normalno poduzeti transakcije prodaje imovine ili
prijenosa obveza je pretpostavljeno glavno trziste ili u odsustvu glavnog trzista,
najpovoljnije trziste.

AKko postoji glavno trZiSte za imovinu ili obveze, mjerenje fer vrijednosti treba
odrazavati cijenu na trziStu (bilo da je ta cijena izravno uocljiva ili procjenjena
koristenjem druge tehnike procjene), ¢ak i ako je cijena na razli¢itom trziStu
potencijalno povoljnija na datum mjerenja.

Subjekt mora imati pristup glavnom (ili najpovoljnijem) trZiStu na datum
mjerenja. Glavno (ili najpovoljnije) trziSte za istu imovinu ili obveze mozZe biti
razli¢ito za razlicite subjekte (i poslove unutar tih subjekata) zato S$to razliciti
subjekti (i poslovi unutar tih subjekata) s razli¢itim djelatnostima mogu imati
pristup razli¢itim trziStima. Stoga, glavno (ili najpovoljnije) trziSte (i na taj
nacin, sudionici na trzistu) trebaju biti promatrani iz perspektive subjekta, time
dopustajudi razlike izmedu subjekata s razlicitim djelatnostima.

Iako subjekt mora biti u mogucnosti pristupiti trziStu, subjekt ne treba biti u
stanju prodavati odredenu imovinu ili prenostiti odredene obveze na datum
mjerenja da bi procijenili fer vrijednost na temelju cijene na tom trzistu.

Cak i kada nema uo¢ljivih trzista koja bi prikazala informacije o cijenama prodaje
imovine ili prijenosa obveza na datum mjerenja, za mjerenje fer vrijednosti treba
pretpostaviti da se transakcija dogada na taj datum, promatrana iz perspektive
sudionika trZiSta koji posjeduje imovinu ili duguje obveze. Ta pretpostavljena
transakcija predstavdja temelj za odredivanje cijene prodaje imovine ili prijenosa
obveza.

Trzisni sudionici

Subjekt treba mjeriti po fer vrijednosti imovinu ili obveze Kkoriste¢i
pretpostavke koje bi Koristili trziSni sudionici prilikom odredivanja
cijene imovine ili obveza, uz pretpostavku da trZi$ni sudionici djeluju u
najpovoljnijem ekonomskom interesu.

U razvoju tih pretpostavki, subjekt ne treba identificirati posebne trziSne
sudionike. Umjesto toga, subjekt treba identificirati obiljeZja po kojima se
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24.

25.

26.

27.

28.

razlikuju opcenito trziSni sudionici, promatrajuéi specificne cimbenike za
sljedece stavke:

(a) imovina ili obveze;

(b) glavna (ili najpovoljnija) trziSta za imovinu i obveze; i

(c) sudionici trzista s kojima bi subjekt usao u transakcije na tom trzistu.
Cijena

Fer vrijednost je cijena koja bi bila ostvarena na datum mjerenja prodajom
neke stavke imovine ili placena za prijenos neke obveze u urednoj
transakciji na glavnom (ili najpovoljnijem) trzistu na datum mjerenja pod
trenutnim okolnostima (npr. prodajna cijena), bez obzira da li je ta cijena
izravno utvrdiva ili procjenjena koristeci drugu tehniku procjene.

Cijena na glavnom (ili najpovoljnijem) trzistu koriStena za procjenjivanje fer
vrijednosti imovine ili obveza ne treba biti uskladena za troskove transakcije.
TroSkovi transakcija trebaju biti iskazani u skladu s drugim MSFI-ima. TroSkovi
transakcije nisu obiljeZja imovine ili obveza; naprotiv, oni su specifi¢ni za
transakcije i razlikovati ¢e se u ovisnosti kako subjekt zakljucuje transakcije za
imovinu ili obveze.

TroSkovi transakcija ne ukljucuju troskove prijevoza. Ako je polozaj obiljezja
imovine (kao Sto moZe biti slucaj, primjerice za robu), cijena na glavnom (ili
najpovoljnijem) trzistu treba biti uskladena tro§kovima, ako ih ima, koji bi mogli
nastati za prijevoz imovine od sadasnje lokacije do trzista.

Primjena na nefinancijsku imovinu

Najveca i najbolja moguca upotreba kod nefinancijske imovine

Mjerenje fer vrijednosti nefinancijske imovine uzima u obzir sposobnost
trZiSnih sudionika da generiraju ekonomske Koristi koriste¢i imovinu na
najveéi i najbolji mogucéi nacin ili prodajucdi je drugim trZisnim sudionicima
koji bi koristili imovinu u najvecoj i najboljoj mjeri uporabe.

Najveca i najbolja moguca upotreba nefinancijske imovine uzima u obzir korist
od imovine koja je fizicki mogucéa, zakonski dopustena i financijski izvediva kako
sljedi:

(a) Uporaba koje je fizicki moguca uzima u obzir fizicke karakteristike

imovine koju bi trzi$ni sudionici uzeli u obzir prilikom odredivanja cijene
imovine (npr. polozaj ili veli¢ina imovine).

(b) Uporaba koja je zakonski dopu$tena uzima u obzir sva zakonska
ograniCenja koriStenja imovine koju bi trziSni sudionici uzeli u obzir
prilikom odredivanja cijene imovine (npr. reguliranja zoniranja
primjenjiva na imovinu)

(c) Uporaba koja je financijski izvediva uzima u obzir da li upotreba imovine
koja je fizicki moguca i zakonski dopustena generira odgovarajuce prihode
ili nov¢ane tokove (uzimajudi u obzir troSkove konverzije imovine za tu
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upotrebu) za stvaranje investicijskog povrata koji bi trZisni sudionici
zahtjevali od ulaganja u imovinu stavljenu u upotrebu.

Najveca i najbolja moguca upotreba je odredena iz perspektive trzisSnih sudionika,
cak i ako subjekt namjerava drugaciju upotrebu. Medutim, trenutna namjena
za koju subjekt koristi nefinancijsku imovinu uzima se kao da je maksimalna i
najbolja moguca uporaba, osim ako trzi$ni ili neki drugi ¢cimbenici ne ukazuju na
to da bi trzisSni sudionici drukéijom uporabom ostvarili maksimalnu vrijednost
imovine.

Subjekt mozZe, da bi zaStitio svoj konkurentski polozaj ili iz drugih razloga,
odluciti da steCenu nefinancijsku imovinu ne koristi aktivno ili u skladu s njenom
maksimalnom i najboljom moguc¢om uporabom. To moZe, primjerice, biti slucaj
kod stecene nematerijalne imovine koju subjekt planira koristiti defanzivno na
nacin da sprijeci druge da ju koriste. Bez obzira na to, subjekt treba fer vrijednost
nefinancijske imovine mjeriti uz pretpostavku njene maksimalne i najbolje
uporabe od trzi$nih sudionika.

Pretpostavke kod vrednovanja nefinancijske imovine

Najvise i najbolje moguce koriStenje nefinancijske imovine utvrduje pretpostavku
mjerenja koja se koristi kod mjerenja fer vrijednost imovine kako sljedi:

(a) Maksimalnainajboljamogucauporaba nefinancijske imovine je ona kojom
trzi$ni sudionici mogu ostvariti najvisu vrijednost uporabom imovine u
kombinaciji s drugom imovinom kao skupinom (koja je instalirana ili na
neki drugi nacin konfigurirana radi uporabe) ili u kombinaciji s drugom
imovinom i obvezama (npr. posao).

(i) Ako je najviSa i najbolja korist imovine Kkoristiti imovinu u
kombinanciji s drugom imovinom ili s drugom imovinom i
obvezama, fer vrijednost imovine je cijena koja bi bila ostvarena u
trenutnoj transakciji da se proda imovina pretpostavljajudi da ¢e
imovina biti koriStena s drugom imovinom ili s drugom imovinom
i obvezama i da bi ta imovina i obveze (npr. komplementarna
imovina i povezane obveze) bila dostupna trzisSnim sudionicima.

(i) Obveze povezane s imovinom i s komplementarnom imovinom
ukljucuju obveze iz kojih se financira obrtni kapital, ali ne
ukljucuju obveze koriStene da se financira imovina osim onih u
okviru grupe imovine.

(iii) Pretpostavke o najvisoj i najboljoj upotrebi nefinancijske imovine
trebaju biti dosljedne za svu imovinu (za ¢iju najvisu i najbolju
upotrebu je znacajno) ili grupe imovine ili grupe imovine i obveza
u okviru u kojem ¢e imovina biti koriStena.

(b) Najvisa i najbolja upotreba nefinancijske imovine moZe osigurati
maksimalnu vrijednost trZiSnim sudionicima na samostalnoj osnovi.
Ako je najvisa i najbolja upotreba imovine koriStenje na samostalnoj
osnovi, fer vrijednost imovine je cijena koja bi bila ostvarena u trenutnoj
transakciji prodaje imovine trziSnim sudionicima koji bi koristili imovinu
na samostalnoj osnovi.
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32.

33.

34.

35.

36.

Mjerenje fer vrijednosti nefinancijske imovine pretpostavlja da je imovina
prodana primjenjuju¢i dosljedno obracunsku jedinicu utvrdenu u drugim
MSFl-evima (koja moZe biti pojedinac¢na stavka imovine). To je slucaj cak i kada
mjerenje fer vrijednosti pretpostavlja da najvisa i najbolja korist imovine proizlazi
iz koriStenja u kombinaciji s drugom imovinom ili drugom imovinom i obvezama
zato $to mjerenje fer vrijednosti pretpostavlja da trzisni sudionici ve¢ posjeduju
komplmentarmu imovinu i povezane obveze.

Tocka B3. opisuje primjenu koncepta prepostavki kod vrednovanja nefinancijske
imovine.

Primjena na obveze i vlastite vlasnicke instrumente
subjekta

Opc¢a nacela

Mjerenje fer vrijednosti pretpostavlja da se financijska ili nefinancijska
obveza ili vlastiti subjektovi vlasnicki instrumenti (npr. vlasnicki
instrumenti izdani kao naknada u poslovnim spajanjima) prenose nekom
trziSnom sudioniku na datum mjerenja. Prijenos obveza ili subjektovih
vlasnickih instrumenata pretpostavlja sljedece:

(a) Obveza ostaje nepodmirena i bio bi ju duZan ispuniti trZiSni
sudionik koji je primatelj. Na datum mjerenja obvezu ne bi
podmirila druga strana u transakciji, niti bi ona bila zatvorena na
neki drugi nacin.

(b) Vlastiti vlasnicki instrument subjekta ostaje nepodmiren i prava i
obveze povezane s instrumentom preuzima trzi$ni sudionik koji je
primatelj. Na datum mjerenja obvezu ne bi podmirila druga strana
u transakciji, niti bi ona bila zatvorena na neki drugi nacin.

Cak i kada nema uodljivih trziSta koji bi omogucili podatke odredivanja cijena
o prijenosu duznickih ili vlasni¢kih instrumenata (npr. zato Sto ugovorna ili
druga zakonska ogranicenja sprijecavaju prijenos takvih stavki) moZe postojati
uodljivo trziste za takve stavke ako su u posjedu drugih stranaka kao imovina
(npr. korporativna obvezinica ili opcija kupnje na udjele subjekta).

U svim slucajevima, subjekt treba maksimirati upotrebu znacajnih uocljivih
ulaznih podataka i minimizirati upotrebu neuocljivih ulaznih podataka da bi se
ispunio cilj mjerenja fer vrijednosti a to je procijeniti cijenu po kojoj bi obveza
ili glavnicki instrument bili preneseni u urednoj transakciji izmedu trzi$nih
sudionika na datum mjerenja pod sada$njim trZiSnim uvjetima.

Obveze i viasnicki instrumenti u posjedu drugih stranaka kao imovina

37.

Kad kotirana cijena za prijenos identicne ili slicne obveze ili vlastitoga
glavnickog instrumenta subjekta nije dostupna, a druga strana drzi
identi¢nu stavku kao imovinu, subjekt treba fer vrijednost takve obveze,
odnosno takvoga glavnickog instrumenta mjeriti iz perspektive trziSnog
sudionika koji identi¢nu stavku na datum mjerenja drzi kao imovinu.
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U takvim slucajevima subjekt treba mjeriti fer vrijednost obveze ili vlasnickog
instrumenta kako sljedi:

(a) koristedi cijenu koja kotira na aktivnom trzistu za identi¢nu stavku koju
druga strana drZi kao imovinu ako je cijena dostupna.

(b) ako cijena iz prethodnog stavka nije dostupna, koriste¢i druge uocljive
ulazne podatke kao §to je cijena identi¢ne stavke koju druga strana drzi
kao imovinu koja kotira na trziStu koje nije aktivno.

() ako uocljive cijene u (a) i (b) nisu dostupne, koriste¢i druge tehnike
procjene, kao Sto su:

(i) prihodovni pristup (npr. teknika sadasnje vrijednosti koja uzima u
obzir buduée novcane tokove koje bi trziSni sudionik ocekivao
primiti od drzanja obveze ili vlasnickog instrumenta kao imovine;
vidjeti tocke B10. i B11.).

(ii) trZisni pristup (npr. koriste¢i kotirane cijene za slicne stavke obveza
ili vlasnicke instrumnete u posjedu drugih stranaka kao imovine;
vidjeti toCke B5.-B7.).

Subjekt treba uskladiti kotiranu cijenu obveze ili vlasnickog instrumenta u
posjedu druge stranke kao imovine samo ako postoje specifi¢ni ¢imbenici za
imovinu koji nisu primjenjivi na mjerenje fer vrijednosti obveze ili vlasnickog
instrumenta. Subjekt treba osigurati da cijena imovine ne odrazava ucinak
zabrane koja sprijecava prodaju imovine. Neki ¢imbenici koji upucuju na to da
kotirana cijena imovine treba biti uskladena ukljucuju sljedece:

(a) Cijena kotirana za imovinu odnosi se na slicnu (ali ne identi¢nu obvezu) ili
glavnicki instrument koju, odnosno kojeg druga strana drzi kao imovinu.
Primjerice, obveza, odnosno glavnicki instrument moZe imati osobito
obiljezje (npr. kreditnu sposobnost izdavatelja) koje se razlikuje od onoga
koje je obuhvaceno fer vrijednosti slicne obveze, odnosno glavnickog
instrumenta koja, odnosno koji se drzi kao imovina.

(b) Obracunska jedinica predmetne imovine nije ista kao za predmetnu
obvezu, odnosno predmetni glavnicki instrument. Primjerice, u nekim
slucajevima, kad je rijec¢ o obvezama, cijena neke stavke imovine odrazava
kombiniranu cijenu za neki paket koji se sastoji i od potraZivanja od
izdavatelja, i od kreditnog jamstva trece strane. Ako obracunska jedinica
za obvezu nije za kombinirani paket, cilj je izmjeriti fer vrijednost
izdavateljeve obveze, a ne fer vrijednost kombiniranog paketa. Stoga u
tim slucajevima subjekt bi uocljivu cijenu imovine uskladio na nacin da
iskljuci utjecaj kreditnog jamstva trece strane.

Obveze i viasniCki instrumenti koji nisu u posjedu drugih stranaka kao imovina

40.

Kad kotirana cijena za prijenos identicne ili slicne obveze ili vlastitoga
vlasni¢kog instrumenta subjekta nije dostupna, a druga strana identi¢cnu
stavku ne drZi kao imovinu, subjekt treba fer vrijednost takve obveze,
odnosno takvoga glavnickog instrumenta mjeriti metodom vrednovanja

iz perspektive trziSnog sudionika koji ima takvu obvezu, odnosno koji je
istaknuo trazbinu po osnovi vlasnicke glavnice.
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42.

43.

44.

45.

46.

Primjerice, subjekt moZe kod primjene metode sadasnje vrijednosti uzeti u obzir
bilo koje od niZe navedenog:

(a) buduce odljeve novca koje bi trzis$ni sudionik ocekivao radi ispunjenja
obveze, Sto ukljucuje naknadu koju bi trzZiSni sudionik traZio za
preuzimanje obveze (vidjeti tocke B31. — B33.).

(b) iznos kojeg bi trziSni sudionik primio za zakljucenje ili izdavanje
identi¢ne obveze ili glavnickog instrumenta koriste¢i pretpostavke koje
bi trzi$ni sudionici koristili kod utvrdivanja cijene identi¢ne stavke (npr.
ista kreditna obiljeZja) na glavnom (odnosno najpovoljnijem) trzistu za
izdavanje obveze ili glavnickog instrumenta s istim ugovornim uvjetima.

Rizik od neispunjenja

Fer vrijednost obveze odrazava ucinak rizika od neispunjenja. Rizik od
neispunjenja ukljucuje, ali ne mora biti ograni¢en na vlastiti krediti
rizik subjekta (kako je definirano u MSFI-u 7 - Financijski instrumenti:
Objavljivanja). Za rizik od neispunjenja se pretpostavlja da bude isti prije i
poslje prijenosa obveza.

Kada se myjeri fer vrijednost obveze, subjekt treba uzeti u obzir uéinak svog
kreditnog rizika (kreditna sposobnost) i druge ¢imbenike koji mogu utjecati na
vjerojatnost da ¢e obveza biti ili nece biti ispunjena. Taj uc¢inak se moze razlikovati
u ovisnosti o obvezi, na primjer:

(a) znaci li obveza isporuku novca (financijska obveza) ili obvezu isporuke
dobara ili usluga (nefinancijska obveza).

(b) uvjeti kreditnog jamstva povezanog s predmetnom obvezom ako ono
postoji.

Fer vrijednost obveze odrazava ucinak rizika neispunjenja na temelju obracunske
jedinice obveze. Izdavatelj obveze koja je izdana s neodvojivim kreditnim
jamstvom treCe osobe koje se obracunava odvojeno od same obveze ne smije
kod mjerenja fer vrijednosti obveze uracunati u¢inak kreditnog jamstva, (npr.
jamstvo trece osobe za dug). Ako se kreditno jamstvo obracunava odvojeno od
same obveze, izdavatelj bi pri mjerenju fer vrijednosti obveze uzeo u obzir svoju
vlastitu kreditnu sposobnost a ne onu tre¢e osobe kao jamca.

Ogranicenje u prijenosu obveza ili vlasni¢kih instrumenata subjekta

Kod mjerenja fer vrijednosti obveze ili vlastitoga vlasnickog instrumenta
subjekta, subjekt ne smije uracunati zaseban ulazni podatak ni uskladenje drugih
ulaznih podataka koji se odnose na ograniCenje u prijenosu predmetne stavke.
Ucinak ogranicenja koje sprecava prijenos obveze, odnosno vlastitoga glavnickog
instrumenta subjekta uracunan je, bilo preSutno, bilo izricito, u druge podatke
koji ulaze u mjerenje fer vrijednosti.

Na primjer, i vjerovnik, i duZnik prihvatili su na datum transakcije transakcijsku
cijenu obveze u potpunosti upoznatis time da obveza sadrzi ogranicenje po pitanju
njenog prijenosa. Kao posljedica ukljucivanja ogranicenja u cijenu transakcije
nije potreban zaseban ulazni podatak, kao ni uskladenje nekog postojeceg
ulaznog podatka na datum transakcije da bi se uzelo u obzir ograni¢enje u
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prijenosu. Slicno tome, na kasnije datume vrednovanja nije potreban zaseban
ulazni podatak ili uskladenje postojeceg ulaznog podatka da bi se odrazio ucinak
ogranicenja u prijenosu.

Financijska obveza s obiljezjem pla¢anja na poziv

Fer vrijednost financijske obveze s obiljeZjem placanja na poziv (npr. depozit po
videnju) nije niZa od iznosa plativog na poziv, diskontiranog od prvog datuma na
koji bi se moglo zatraziti plac¢anje.

Primjena na financijsku imovinu i financijske obveze s
mogucénoscu prijeboja u smislu trziSnog rizika ili rizika
druge ugovorne strane

Subjekt koji drzi skupinu financijske imovine i financijskih obveza izloZen je
trziSnim rizicima (prema definicijama iz MSFIja 7) te kreditnom riziku (prema
definiciji iz MSFI-ja 7) po svakoj svojoj drugoj ugovornoj strani. Subjektu koji
takvom skupinom financijske imovine i financijskih obveza upravlja na temelju
svoje neto izloZenosti bilo trzisnim rizicima, bilo kreditnom riziku, dopusSteno je
kod mjerenja fer vrijednosti primijeniti izuzece iz ovog MSFI-ja. Izuzeée dopusta
subjektu da fer vrijednost skupine financijske imovine i financijskih obveza mjeri
na temelju cijene koja bi bila ostvarena u razmjeni, na datum mjerenja, neto duge
pozicije (tj. neke stavke imovine) za odredenu izloZenost riziku ili prijenosu neto
kratke pozicije (tj. obveze) u zamjenu za odredenu izloZenost riziku u urednoj
transakciji izmedu trziSnih sudionika pod sadasnjim trziSnim uvjetima. Sukladno
tome, subjekt treba fer vrijednost skupine financijske imovine i financijskih
obveza mjeriti na nacin na koji bi trzi$ni sudionici odredili cijenu neto izloZzenosti
na datum mjerenja.

Subjektu je dopusteno primijeniti izuzece iz tocke 48. samo ako su ispunjeni svi

sljededi uvjeti:

(a) subjekt upravlja skupinom financijske imovine i financijskih obveza na
temelju svoje neto izloZenosti odredenom trzisSnom riziku (ili rizicima),
ili kreditnom riziku odredene druge ugovorne strane u skladu sa svojom
dokumentiranom strategijom upravljanja rizicima ili dokumentiranom
strategijom ulaganja;

(b) subjekt na toj osnovi daje svojim klju¢nim rukovoditeljima, kako su
definirani u MRS-u 24 - Objavljivanje povezanih osoba, informacije o skupini
financijske imovine i financijskih obveza; i

() subjekt treba ili je odlucio navedenu financijsku imovinu i financijske
obveze u izvjeStaju o financijskom poloZaju na kraju svakog izvjeStajnog
razdoblja iskazati po fer vrijednosti

Izuzece iz toCke 48. ne odnosi se na prikaz financijskih izvjeStaja. U nekim
slu¢ajevima se osnova za prikaz financijskih instrumenata u izvjeStaju o
financijskom poloZaju razlikuje od osnove mjerenja financijskih instrumenata,
primjerice, ako prikaz financijskih instrumenata u neto iznosu nije propisan ili
dopusten nekim MSFIjem. U tom slucaju moguce je da e subjekt uskladenja na
razini portfelja (vidjeti tocke 53. — 56.) trebati raspodijeliti na pojedinacne stavke
imovine i obveza koje sacinjavaju skupinu financijske imovine i financijskih
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obveza kojima se upravlja na temelju svoje neto izloZenosti riziku. Subjekt treba
spomenutu raspodjelu provesti razumno i dosljedno koriste¢i metodologiju koja
je prikladna u danim okolnostima.

Da bi mogao primijeniti izuzec¢e iz tocke 48, subjekt treba odluku o
ra¢unovodstvenoj politici donijeti sukladno MRS-u 8 - Racunovodstvene politike,
promjene racunovodstvenih procjena i greSke. Subjekt koji koristi izuzece treba
primijeniti tu racunovodstvenu politiku, zajedno sa svojom politikom raspodjele
uskladenja po osnovi raspona izmedu kupovne i prodajne cijene (vidjeti tocke 53.
-55.) te kreditnih uskladenja (vidjeti tocku 56.), ako postoje, na odredeni portfelj
dosljedno iz razdoblja u razdoblje.

Iznimka iz tocke 48. primjenjuje se samo na financijsku imovinu, financijske
obveze i druge ugovore obuhvacene podrucjem primjene MRS-a 39 - Financijski
instrumenti: Priznavanje i mjerenje ili MSFIja 9 - Financijski instrumenti. Upucivanja na
financijsku imovinu i financijske obveze iz tocaka 48. - 51. i 53. — 56. potrebno je
tumaciti kao primjenjiva na sve ugovore koji su obuhvaceni podruéjem primjene
MRS-a 39 ili MSFIja 9 i koji se u skladu s njima obracunavaju, neovisno o tome
jesu li u skladu s definicijom financijske imovine ili financijskih obveza iz MRS-a
32 - Financijski instrumenti: Prezentiranje.

IzloZzenost trziSnim rizicima

Kada se koristi izuzetak u tocki 48. za mjerenje fer vrijendosti grupe financijske
imovine i financijskih obveza upravljanim na temelju neto izloznosti subjekta
odredenom trziSnom riziku (ili rizicim), subjekt treba primjeniti cijenu razlike
izmedu ponudene i traZene cijene koja je najreprezentativnija za fer vrijednost
u okolnostima neto izloZenosti subjekta tim trZiSnim rizicima (vidjeti tocke 70. i
71.).

Kod primjene izuzeca iz tocke 48., subjekt treba voditi racuna o tome da trzisni
rizik, odnosno trzi$ni rizici kojima je izloZzen po predmetnoj skupini financijske
imovine i financijskih obveza bude ve¢im dijelom isti. Primjerice, subjekt ne
bi objedinjavao rizik kamatne stope povezan s odredenom stavkom financijske
imovine s cjenovnim rizikom robe povezanim s financijskom obvezom jer time
ne bi ublaZio svoju izloZenost kamatnom riziku ili cjenovnom riziku robe. Kod
primjene izuzeca iz tocke 48. se u mjerenju fer vrijednosti financijske imovine i
financijskih obveza koje sacinjavaju skupinu uzima u obzir svaki bazni rizik koji
proizlazi iz toga Sto parametri trziSnih rizika nisu identicni.

Slicno tome, trajanje subjektove izloZenosti odredenom trziSnom riziku (ili
rizicima) povezanom s financijskom imovinom i financijskim obvezama mora biti
vec¢im dijelom isto. Primjerice, subjekt koji koristi budu¢nosnicu s rokom od 12
mjeseci za zaStitu novcanog toka povezanog s dvanaestomjesecnom vrijednos¢u
izloZenosti kamatnom riziku po petogodiSnjem financijskom instrumentu unutar
skupine koja se sastoji samo od takve financijske imovine i takvih financijskih
obveza, fer vrijednost izloZenosti dvanaestomjese¢nom kamatnom riziku mjeri u
neto iznosu, a preostalu izloZenost kamatnom riziku, tj. u razdoblju od druge do
pete godine u bruto iznosu.
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Izlozenost kreditnom riziku odredene druge strane

Kod primjene izuzeéa iz tocke 48. radi mjerenja fer vrijednosti skupine
financijske imovine i financijskih obveza iz odnosa s odredenom drugom
ugovornom stranom, subjekt treba u mjeru fer vrijednosti uracunati uc¢inak svoje
neto izloZenosti kreditnom riziku te ugovorne strane ili neto izloZenost druge
ugovorne strane kreditnom riziku subjekta ako bi trZi$ni sudionici uzeli u obzir
svaki postojeci sporazum kojim se ublaZava izloZenost kreditnom riziku u slucaju
izostanka placanja (npr. glavni sporazum o prijeboju ili sporazum kojim je
utvrdena razmjena kolaterala na temelju neto izloZenosti svake ugovorne strane
kreditnom riziku druge ugovorne strane). Mjera fer vrijednosti obvezno odrazava
ocekivanja trzi$nih sudionika po pitanju vjerojatnosti da ¢e takav sporazum biti
zakonski provediv u slucaju izostanka placanja.

Pocetno priznavanje fer vrijednosti

Kad je neka stavka imovine stecena ili neka obveza preuzeta u razmjeni za tu
stavku imovine, odnosno obvezu, transakcijska cijena je cijena placena za stjecanje
predmetne stavke imovine, odnosno primljena za preuzimanje predmetne obveze
(ulazna cijena). Nasuprot tome, fer vrijednost imovine ili obveze je cijena koja bi
bila ostvarena prodajom imovine, odnosno plac¢ena za prijenos obveze (izlazna
cijena). Nije nuZno da subjekti prodaju imovinu po cijenama koje su platili da
bi ju stekli. Slicno tome, nije nuZno da subjekti obveze prenose po cijenama
ostvarenima za njihovo preuzimanje.

U mnogim slucajevima e transakcijska cijena biti jednaka fer vrijednosti (kao §to
je to npr. slucaj kad se na datum transakcije transakcija kupnje imovine odvija na
trzi$tu na kojem bi se ista imovina prodavala).

Prilikom odredivanja je 1i fer vrijednost kod prvog knjiZenja jednaka
transakcijskoj cijeni, subjekt treba uzeti u obzir ¢imbenike koji su specifi¢ni za
predmetnu transakciju te predmetnu imovinu, odnosno obvezu. To¢ka B4. sadrZi
opis situacija u kojima transakcijska cijena ne mora odrazZavati fer vrijednost
imovine, odnosno obveze pri njihovom prvom knjiZenju.

Ako neki drugi MSFI propisuje ili dopusSta mjerenje neke stavke imovine ili obveze
kod prvog knjiZenja po fer vrijednosti i ako se transakcijska cijena razlikuje od
fer vrijednosti, subjekt treba tako nastale dobitke i gubitke uracunati u dobit i
gubitak, osim ako navedeni MSFI ne propisuje drukdije.

Tehnike vrednovanja

Subjekt treba primjeniti tehnike vrednovanja koje su primjerene
danim okolnostima i za koje postoji dovoljno podataka za mjerenje fer
vrijednosti, koristeci Sto viSe relevantnih uocljivih ulaznih podataka, a Sto
manje ulaznih podataka koji nisu uocljivi.

Tehnika vrednovanja ima za cilj procijeniti cijenu po kojoj bi imovina bila
prodana, odnosno obveza prenesena u urednoj transakciji izmedu trziSnih
sudionika na datum mjerenja pod sadasnjim trZiSnim uvjetima. Tri tehnike
vrednovanja koje se uvelike koriste su trzi$ni pristup, troskovni pristup i dobitni
pristup. Glavni aspekti navedenih pristupa saZeto su prikazani u tockama B5. —
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B11. Subjekt treba koristiti tehnike vrednovanja koje su podudarne s jednim ili
viSe navedenih pristupa mjerenju fer vrijednosti.

U nekim slucajevima pojedinac¢na tehnika mjerenja ¢e biti prikladna (npr. kada
se vrednuje imovina ili obveza koriste¢i kotirane cijene na aktivhom trziStu za
identi¢nu imovinu ili obveze). U drugim slucajevima viSestruke tehnike procjene
¢e biti prikladne (npr. to moze biti slucaj prilikom procjene jedinice za generiranje
novca). Ako se viSestruke tehnike koriste za mjerenje fer vrjednosti rezultati
(npr. odgovrajudi pokazatelji fer vrijednosti) trebaju biti ocijenjeni razmatrajuci
razumnost razine vrijednosti navedenih u tim rezultatima. Mjera fer vrijednosti
je tocka unutar dobivenog niza koja je u danim okolnostima najreprezentativnija
kao fer vrijednost.

Ako je transakcijska cijena fer vrijednost kod prvog knjiZenja i ako se fer
vrijednost u idu¢im razdobljima bude mjerila tehnikom vrednovanja koja koristi
ulazne podatke koji nisu uodljivi, takvu tehniku vrednovanja treba kalibrirati na
nacin da njome dobiven rezultat kod prvog knjiZenja bude jednak transakcijskoj
cijeni. Kalibracijom se omogucava da tehnika vrednovanja uzme u obzir sadasnje
trziSne uvjete, ¢ime subjektu pomaZe odrediti je li potrebno uskladiti tehniku
vrednovanja (npr. moguce je postojanje obiljeZja imovine, odnosno obveze koje
nije obuhvac¢eno predmetnom tehnikom vrednovanja). Nakon prvog knjiZenja,
subjekt treba prilikom mjerenja fer vrijednosti koriste¢i tehniku koja rabi ulazne
podatke koji nisu uocljivi pobrinuti se da takve tehnike vrednovanja odrazZavaju
uocljive trziSne podatke (npr. cijenu slicne stavke imovine ili obveze) na datum
mjerenja.

Obvezna je konzistentna primjena tehnika vrednovanja koje se koriste za
mjerenje fer vrijednosti. No, promjena tehnike vrednovanja ili njene primjene
(npr. ponderiranja kad se koristi viSe tehnika vrednovanja ili kod promjene
uskladenja primijenjenog na neku od tehnika vrednovanja) je prikladna ako
se njome dobiva mjera koja je u danim okolnostima jednako reprezentativna
ili reprezentativnija kao fer vrijednosti. Primjerice, navedeno je moguce u bilo
kojem od niZe navedenih slucajeva:

(a) razvoj novih trzista;

(b) dostupnosti novih informacija;

(c) nedostupnosti ranije koristenih informacija;
(d) poboljsane tehnike procjene; ili

(e) promjene trzisnih uvjeta.

Promjene proizasle iz promjene tehnike vrednovanja ili njene primjene
obracunavaju se kao promjene racunovodstvenih procjena sukladno MRS-u 8.
No, kod promjena proizaslih iz promjene metode vrednovanja ili njene primjene
ne postoji obveza objavljivanja podataka o promjeni racunovodstvenih procjena
propisanih MRS-om 8..
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Ulazni podatci u tehnike procjene

Opc¢a nacela

Tehnike vrednovanja KkoriStene za mjerenje fer vrijednosti trebaju
maksimirati upotrebu znacajnih uocljivih ulaznih podataka i minimizirati
upotrebu neuocljivih ulaznih podataka.

Primjeri trziSta u kojima ulazni podatci mogu biti uocljivi za neke stavke imovine
iobveza (npr. financijski instrumenti) ukljuc¢uju trzi$ta razmjene, trzZista trgovaca,
trziSta posrednika i trZiSta na kojima sudionici izravno trguju bez posrednika
(vidjeti tocku B34.).

Subjekt treba odabrati ulazne podatke prema obiljeZjima stavke imovine
ili obveze koje bi trziSni sudionici uzeli u obzir u transakciji predmetnom
imovinom, odnosno obvezom (vidjeti tocke 11. i 12.). Rije¢ je o obiljezjima koja u
nekim slucajevima imaju za posljedicu primjenu uskladenja, kao $to je premija
ili diskont (npr. premija za kontrolni paket ili diskont za nekontrolirajuci udjel).
Medutim, mjera fer vrijednosti ne obuhvaca premiju ni diskont koji nisu u skladu
s obracunskom jedinicom navedenom u MSFI-ju koji propisuje, odnosno dopusta
doti¢nu mjeru fer vrijednosti (vidjeti tocke 13. i 14.). U mjeru fer vrijednosti nije
dopusteno uracunati premiju ili diskont koji odrazava veli¢inu kao obiljezje
drZanja (to¢nije, faktor blokade za koji se uskladuje kotirana cijena neke imovine
ili obveze zbog toga Sto uobicajeni dnevni opseg trgovanja nije dostatan da bi
apsorbirao koli¢inu koju drZi subjekt, kako je to opisano u tocki 80.), a ne kao
obiljeZje same imovine, odnosno obveze (npr. premija na kontrolu kod mjerenja
fer vrijednosti kontrolnog udjela). Ako postoji cijena koja kotira na aktivhom
trzistu, (ulazni podatak 1. razine), subjekt ju je uvijek duzan koristiti kod mjerenja
fer vrijednosti, i to bez uskladenja, izuzev kako je navedeno u tocki 79.

Ulazni podaci temeljeni na kupovnim i prodajnim cijenama

Ako neka stavka imovine ili neka obveza mjerena po fer vrijednosti ima kupovnu
cijenu i prodajnu cijenu (npr. ulazni podatak s dilerskog trzista), za mjerenje fer
vrijednosti koristi se cijena unutar raspona izmedu kupovne i prodajne cijene
koja najreprezentativnije odrazava fer vrijednost, neovisno o razini ulaznih
podataka u sklopu hijerarhije fer vrijednosti (tj. 1., 2. ili 3. razini, vidjeti tocke 72.
- 90.). KoriStenje kupovnih cijena za stavke imovine i prodajnih cijena za stavke
obveza je dopusteno, ali nije propisano.

Ovaj MSFI ne iskljucuje koriStenje srednjih cijena ili drugih konvencija koje
trzi$ni sudionici koriste kao prakti¢ne za mjerenje fer vrijednosti unutar raspona
izmedu kupovne i prodajne cijene.

Hijerarhija fer vrijednosti

Da bi se povacala doljednost i usporedivost u mjerenju fer vrijednosti i
povezanim objavljivanjima, ovaj MSFI utemeljuje hijerarhiju fer vrijednosti koja
se kategorizira na tri razine (vidjeti tocke 76.-90.) ulaznih podataka za tehnike
vrednovanja kojima se mjeri fer vrijednost. Hijerarhija fer vrijednosti daje najvedi
prioritet kotiranim cijenama (neprilagodenim) na aktivhom trzistu za identi¢nu
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imovinu ili obveze (ulazni podaci 1. razine) i najmanju vaznost neuocljivim ulazni
podatcima (ulazni podaci 3. razine).

U nekim slucajevima je ulazne podatke za mjerenje fer vrijednosti neke stavke
imovine ili neke obveze moguce razvrstati u razliCite razine hijerarhije fer
vrijednosti. Ako je tako, mjera fer vrijednosti razvrstava se u kategoriju hijerarhije
fer vrijednosti kojoj pripada ulazni podatak najniZe razine koji je znacajan za
mjerenje gledano u cjelini. Procjena znacajnosti odredenog ulaznog podatka
u odnosu na ukupnu mjeru zahtijeva prosudbu, uz razmatranje ¢imbenika
specificnih za predmetnu imovinu, odnosno obvezu. Uskladenja koja se provode
da bi se odredila fer vrijednost, kao Sto su troskovi prodaje kod mjerenja
primjenom fer vrijednosti umanjene za tro§kove prodaje, ne ulaze u odredivanje
razine hijerarhije fer vrijednosti kojoj odredena mjera fer vrijednosti pripada.

Na odabir primjerenih tehnika mjerenja moze utjecati dostupnost relevantnih
ulaznih podataka i njihova relativna subjektivnost (vidjeti to¢ku 61.). Medutim,
u hijerarhiji fer vrijednosti vaZnost se pridaje ulaznim podacima tehnika
vrednovanja, a ne samim tehnikama vrednovanja koje se koriste za mjerenje
fer vrijednosti. Primjerice, mjera fer vrijednosti izvedena tehnikom svodenja
na sadasnju vrijednost moZe biti razvrstana u 2. ili 3. razinu, zavisno od ulaznih
podataka koji su znacajni za mjerenje u cjelini te razine unutar hijerarhije fer
vrijednosti u koju su ulazni podaci razvrstani.

Ako neki dostupan ulazni podatak treba uskladiti za neki nedostupan ulazni
podatak i uskladenjem se dobije znatno visa ili niZza mjera fer vrijednosti, tako
dobivena mjera razvrstava se u 3. razinu hijerarhije fer vrijednosti. Primjerice, ako
bi neki trzi$ni sudionik u procjenjivanju cijene imovine uzeo u obzir ogranicenje
u njenoj prodaji, subjekt bi uskladio kotiranu cijenu za ucinak ogranicenja. Ako
je kotirana cijena iz prethodnog stavka ulazni podatak 2. razine i uskladenje je
provedeno temeljem ulaznog podatka koji nije uocljiv, a vazan je za mjerenje u
cjelini, mjera fer vrijednosti razvrstava se u 3. razinu hijerarhije fer vrijednosti.

Ulazni podatci 1. razine

Ulazni podaci 1. razine su (neuskladene) cijene koje kotiraju na aktivnim trziStima
za identicnu imovinu, odnosno obveze koje su subjektu dostupne na datum
mjerenja.

Cijena koja kotira na aktivnhom trZiStu najpouzdaniji je dokaz o fer vrijednosti
i u mjerenju fer vrijednosti se koristi bez ikakvih uskladenja kad god je ona
dostupna, osim kako je navedeno u tocki 79.

Ulazni podatak 1. razine dostupan je za mnogu financijsku imovinu i mnoge
financijske obveze, od kojih je neke moguce razmijeniti na viSe aktivnih trzista
(npr. na razlic¢itim burzama). Prema tome, 1. razina stavlja naglasak na utvrdivanje
obaju sljedecih elemenata:

(a) glavnog trziSta za predmetnu imovinu, odnosno obvezu, odnosno
najpovoljnijeg trziSta ako glavno trziSte ne postoji; i

(b) moZe li subjekt zakljuditi transakciju predmetnom imovinom, odnosno
obveznom po cijeni koja na tom trzZiStu kotira na datum mjerenja.

Subjekt ne treba uskladivati ulazne podatke 1. razine, izuzev$i u sljede¢im
okolnostima:
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(@) kad drzi velik broj slicnih (ali ne identi¢nih) stavki imovine i obveza
(npr. duznicke vrijednosnice) koje su mjerene po fer vrijednosti i kad
postoji cijena koja kotira na aktivhom trZistu, ali nije lako dostupna za
svaku pojedinac¢nu stavku imovine, odnosno obveza (tj. imajuci u vidu
velik broj sli¢ne imovine, odnosno obveza koje subjekt drzi, bilo bi tesko
dobiti informacije o cijenama za svaku pojedina¢nu imovinu, odnosno
obvezu na datum mjerenja). U tom slucaju je kao prakti¢na pomoc¢
subjektu u mjerenju fer vrijednosti dopuSteno Kkoristiti alternativhu
metodu za utvrdivanje cijene koja se ne zasniva isklju¢ivo na kotiranim
cijenama (npr. utvrdivanje cijena pomocu matrica). Medutim, koristenje
alternativhe metode odredivanja cijena u mjerenju fer vrijednosti
rezultira kategoriziranjem unutar niZe razine hijerarhije fer vrijednosti.

(b) kad cijena koja kotira na aktivhom trZiStu ne odraZava fer vrijednost na
datum mjerenja, §to moZe biti slucaj ako, primjerice, nakon zatvaranja
trziSta ali prije datuma mjerenja nastupi neki bitan dogadaj, kao §to su
izravne transakcije na izvanburzovnom trziStu, transakcije trgovanja
na brokerskom trzi$tu ili najave. Subjekt treba definirati politiku za
utvrdivanje onih dogadaja koji mogu utjecati na mjere fer vrijednosti i
dosljedno ju primjenjivati. No, ako se kotirana cijena uskladi da bi se uzele
u obzir nove informacije, uskladenjem se dobiva mjera fer vrijednosti
niZe razine u hijerarhiji fer vrijednosti.

(c) kod mjerenja fer vrijednosti neke obveze ili subjektovog vlastitoga
glavnickog instrumenta koristed¢i cijenu koja kotira za identi¢nu stavku
kojom se na aktivnom trziStu trguje kao imovinom i cijenu je potrebno
uskladiti da bi se obuhvatili ¢cimbenici specifi¢ni za predmetnu stavku,
odnosno imovinu (vidjeti to¢ku 39.). Ako cijenu koja kotira za predmetnu
imovinu nije potrebno uskladiti, dobiva se mjera fer vrijednosti 1.
razine u hijerarhiji fer vrijednosti. Medutim, svakim uskladenjem cijene
koja kotira za tu imovinu dobiva se mjera fer vrijednosti niZe razine u
hijerarhiji fer vrijednosti.

Ako subjekt ima poziciju koja se sastoji od jedne stavke imovine ili jedne obveze
(ukljucujudi poziciju koja se sastoji od veceg broja identi¢ne imovine, odnosno
identi¢nih obveza, kao Sto je portfelj financijskih instrumenata) i predmetnim
sredstvom, odnosno obvezom se trguje na aktivhom trZiStu, fer vrijednost
predmetne imovine, odnosno obveze mjeri se u sklopu 1. razine kao umnozak
cijene koja kotira za pojedina¢nu imovinu, odnosno obvezu i koli¢ine koju drzi
subjekt. Isto vrijedi ¢ak i kad uobicajeni dnevni opseg trgovanja na trzZi$tu nije
dostatan da bi apsorbirao koli¢inu koju drzi subjekt i davanje naloga za prodaju
pozicije u jednoj transakciji moglo bi utjecati na kotiranu cijenu.

Ulazni podatci 2. razine

Ulazni podaci 2. razine su ulazni podaci koji nisu cijene koje kotiraju i uocljive su
za predmetnu imovinu, odnosno obvezu, bilo izravno, bilo neizravno.

Ako predmetna imovina, odnosno obveza podlijeZe odredenom (ugovorenom)
razdoblju, ulazni podatak 2. razine mora biti uocljiv za gotovo cijelo razdoblje
predmetne imovine, odnosno obveze. Ulazni podaci 2. razine ukljucuju sljedece:

(a) kotirane cijene za istu imovinu ili obveze na aktivnim trZiStima.
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(b) kotirane cijene za identic¢ne ili slicne imovine ili obveze na trzZiStima koja
nisu aktivna.

(c) ulazni podatci osim kotiranih cijena koji su uocljivi za imovinu ili obveze,
na primjer:

(i) kamatne stope ili krivulje prinosa uocljive u najce§¢e kotiranim
intervalima;

(i1) implicirana volatilnost; i
(iii) kreditne marZe.
(d) trzisno potkrijepljeni ulazni podatci.

Uskladenja ulaznih podataka 2. razine razlikuju se zavisno od c¢imbenika
specifi¢tnih za predmetnu imovinu, odnosno obvezu. Ti ¢imbenici ukljucuju
sljedece:

(a) stanje ili lokacija imovine;

(b) u kojoj mjeri se ulazni podaci odnose na stavke usporedive s predmetnom
imovinom, odnosno obvezom ($to ukljucuje ¢imbenike opisane u tocki
39);1

(c) opseg ili razina aktivnosti na trZiStima na kojima se ulazni podaci
promatraju.

Uskladenjem ulaznog podatka 2. razine koje je znacajno za mjerenje u cjelini
moguce je dobiti mjeru fer vrijednosti 3. razine u hijerarhiji fer vrijednosti ako se
uskladenje provodi temeljem znacajnih ulaznih podataka koji nisu uocljivi.

Tocka B35. opisuje koriStenje ulaznih podataka 2. razine za odredenu imovinu ili
obveze.

Ulazni podatci 3. razine

Ulazni podaci 3. razine su ulazni podaci o predmetnoj imovini, odnosno obvezi
koji nisu uocljivi.

Ulazni podaci koji nisu uocljivi koriste se za mjerenje fer vrijednosti u mjeri u
kojoj relevantni uocljivi ulazni podaci nisu dostupni, §to omogucuje obuhvacanje
situacija kao $to je slaba ili nepostojeca trziSna aktivnost u pogledu predmetne
imovine, odnosno obveze na datum mjerenja. Medutim, cilj mjerenja fer
vrijednostiidalje jeisti, tj. utvrditi izlaznu cijenu na datum mjerenja iz perspektive
trziSnog sudionika koji drZi imovinu, odnosno ima obvezu. Prema tome, ulazni
podaci koji nisu uocljivi odrazavaju pretpostavke koje bi trzi$ni sudionici koristili
pri utvrdivanju cijene predmetne imovine ili obveze, §to ukljucuje pretpostavke
o rizicima.

Pretpostavke o rizicima ukljucuju one o rizicima koji su svojstveni odredenoj
tehnici vrednovanja koja se koristi za mjerenje fer vrijednosti (kao $to je cjenovni
model) te rizik svojstven ulaznim podacima koji se koriste u doti¢noj tehnici
vrednovanja. Mjerenje koje ne sadrZi uskladenje po osnovi rizika ne dovodi
do mjere fer vrijednosti ako bi trzZiSni sudionici uzeli u obzir neki rizik pri
utvrdivanju cijene predmetne imovine, odnosno obveze. Primjerice, mozZe biti
potrebno provesti uskladenje zbog rizika povezanog sa znatnom nesigurnosti

© IFRS Foundation



89.

90.

MSFI 13

mjerenja (npr. kod znacajnog smanjenja opsega ili razine aktivnosti u usporedbi
s uobicajenom trziSnom aktivnosti u odnosu na predmetnu imovinu, odnosno
obveze, te subjekt odluci da takva transakcija ili kotirana cijena ne odraZava fer
vrijednost prema opisima iz to¢aka B37.-B47.).

Subjekt treba izvesti ulazne podatke koji nisu uocljivi koriste¢i najbolje moguce
informacije koje su dostupne u danim okolnostima, $to moze ukljuciti i njegove
vlastite podatke. Pri izvodenju ulaznih podataka koji nisu uocljivi, subjekt
moZe zapoceti sa svojim vlastitim podacima, ali ih treba uskladiti ako prakti¢no
dostupne informacije ukazuju da bi drugi trzi$ni sudionici koristili drukdcije
podatke ili ako subjekt ima neko osobito obiljeZje koje ne postoji kod drugih
trzi$nih sudionika (npr. sinergija specificna za subjekt). Subjekt nije obvezan
uloziti ogromne napore da bi pribavio informacije o pretpostavkama trzisnih
sudionika. No, treba uzeti u obzir sve informacije o trziSnim sudionicima koje su
prakti¢no dostupne. Ulazni podaci koji nisu uocljivi i izvedeni su na prethodno
opisan nacdin smatraju se pretpostavkama trzisnih sudionika i u skladu su s ciljem
mjerenja fer vrijednosti.

Tocka B36 .opisuje upotrebu ulaznih podataka 3. razine za odredene stavle
imovine ili obveza.

Objavljivanje

91.

92.

93.

Subjekt treba objaviti informacije koje korisnicima njegovih financijskih
izvjeStaja omogucuju ocjenjivanje obaju sljedecih aspekata:

(a) kod imovine i obveza koje se u izvjeStaju o financijskom poloZaju
nakon prvog knjiZenja ponovno ili jednokratno mjere po fer
vrijednosti, tehnike vrednovanja i ulazne podatke koriStene u
izvodenju mjera fer vrijednosti.

(b) kod ponovnog mjerenja fer vrijednosti koriste¢i znacajne ulazne
podatke koji nisu uocljivi (podatke 3. razine) utjecaj mjerenja na
dobit i gubitak ili ostalu sveobuhvatnu dobit tekuceg razdoblja.

Radi ispunjenja ciljeva u tocki 91., subjekt treba razmotriti sve sljedece:

(a) razinu rasclanjenosti informacija koja je neophodna za ispunjenje
zahtjeva koji se odnose na objavljivanje;

(b) u kojoj mjeri treba istaknuti razliite propisane zahtjeve;
() u kojoj mjeri objediniti ili ra§¢laniti stavke; i
(d) jesu li korisnicima financijskih izvjeStaja potrebne dodatne informacije

da bi mogli ocijeniti objavljene kvantitativne informacije.

Ako su objavljivanja osigurana u skladu s ovim MSFl-em i drugim MSFl-evima
nedovoljna da se ispune ciljevi u tocki 91., subjekt treba objaviti dodatne podatke
potrebne za ispunjenje tih ciljeva.

Da bi se ispunili ciljevi iz toCke 91. subjekt treba objavitit najmanje sljedece
informacije za svaku klasu imovine i obveza (vidjeti tocku 94. za podatke
odredenja prikladnih klasa imovine i obveza) mjerene po fer vrijednosti
(ukljucujuci mjerenje temeljeno na fer vrijednosti unutar djelokruga ovog MSFI-a)
u izvjeStaju o financijskom polozZaju nakon pocetnog priznavanja:

© IFRS Foundation 17



MSFI 13

18

(b)

(e)

kod ponovnog i jednokratnog mjerenja fer vrijednosti, mjere fer
vrijednosti na kraju izvjestajnog razdoblja, a kod jednokratnog mjerenja
fer vrijednosti razloge za takvo mjerenje. Opetovano mjerenje fer
vrijednosti imovine ili obveza je ono koje je drugim MSFI-jevima propisano
ili dopusSteno u izvjeStaju o financijskom poloZaju na kraju svakog
izvjeStajnog razdoblja. Jednokratno mjerenje fer vrijednosti imovine ili
obveza je ono koje drugi MSFI-jevi propisuju ili dopuStaju u izvjesStaju o
financijskom polozaju u odredenim okolnostima (npr. kad subjekt neku
stavku imovine namijenjenu prodaji mjeri po fer vrijednosti umanjenoj za
troskove prodaje sukladno MSFI-ju 5 - Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
i prestanak poslovanja jer je ona niza od njene knjigovodstvene vrijednosti).

kod ponovnog i jednokratnog mjerenja fer vrijednosti, razinu unutar
hijerarhije fer vrijednosti kojoj mjere fer vrijednosti pripadaju gledano u
cjelini (1., 2. ili 3. razina).

o imovini i obvezama koje se drZe na kraju izvjeStajnog razdoblja i
ponovno su mjerene po fer vrijednosti, iznose koji su reklasificirani s 1. na
2. ili s 2. na 1. razinu hijerarhije fer vrijednosti, razloge za reklasifikaciju
te politiku subjekta za utvrdivanje vremena u kojem je doSlo do
reklasifikacije (vidjeti tocku 95.). Reklasifikacija u svaku razinu obvezno
se objavljuje i opisuje odvojeno od reklasifikacije iz svake razine.

kod ponovnogijednokratnog odredivanja mjera fer vrijednosti razvrstanih
u 2. i 3. razinu hijerarhije fer vrijednosti opis tehnike, odnosno tehnika
vrednovanja i ulaznih podataka koriStenih za mjerenje fer vrijednosti.
Ako je dosSlo do promjene tehnike vrednovanja (npr. s trziSnog pristupa
na dobitni pristup ili uvodenja jo$§ jedne tehnike vrednovanja), subjekt
treba objaviti promjenu, kao i razloge za nju. Sto se tice mjera fer
vrijednosti razvrstanih u 3. razinu hijerarhije fer vrijednosti, subjekt
treba navesti kvantitativne informacije o znacajnim ulaznim podacima
koji nisu uocljivi i koriSteni su u mjerenju fer vrijednosti. Subjekt ne treba
pripremati kvantitativne informacije da bi ispunio obvezu objavljivanja iz
ove tocke ako pri mjerenju fer vrijednosti kvantitativne ulazne podatke
koji nisu uocljivi nije sam izveo (npr. kad subjekt koristi cijene iz ranijih
transakcija ili informacije o cijenama tre¢ih bez uskladenja). No, prilikom
objavljivanja ovih podataka subjekt ne smije zanemariti kvantitativne
ulazne podatke koji nisu uocljivi, a znacajni su za mjerenje fer vrijednosti
i prakti¢no su mu dostupni.

kod ponovnog odredivanja mjera fer vrijednosti razvrstanih u 3. razinu
hijerarhije fer vrijednosti, promjene od pocetnih do zaklju¢nih stanja, uz
odvojen prikaz promjena tijekom razdoblja koje su proizasle iz:

(i) ukupnih dobitaka ili gubitaka razdoblja priznatih u dobit i gubitak
te stavke dobiti i gubitka u sklopu kojih su oni iskazani.

(ii) ukupnih dobitaka ili gubitaka razdoblja priznatih u sklopu ostale
sveobuhvatne dobiti te stavke ostale sveobuhvatne dobiti u sklopu
kojih su oni iskazani.

(iii) transakcija kupnje, prodaje, izdavanja ili namire (uz odvojen
prikaz promjena po vrsti transakcije).
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(iv) iznosa koji su reklasificirani u 3. razinu ili iz nje, razloge
reklasifikacije te politiku subjekta za utvrdivanje vremena u
kojem je doslo do reklasifikacije (v. tocku 95.). Reklasifikacija u 3.
razinu treba se objaviti i opisati odvojeno od reklasifikacije iz 3.
razine.

(£) kod ponovnog odredivanja mjera fer vrijednosti razvrstanih u 3. razinu
hijerarhije fer vrijednosti, iznos ukupnih dobitaka ili gubitaka razdoblja
iz podtocke (e) i. ukljuc¢enih u dobiti i gubitak koji se mogu pripisati
promjeni nerealiziranih dobitaka ili gubitaka koji se odnose na tu imovinu
i obveze na kraju izvjeStajnog razdoblja te stavku, odnosno stavke dobiti i
gubitka unutar kojih su nerealizirani dobici, odnosno gubici iskazani.

(g) kod ponovnogijednokratnog odredivanja mjera fer vrijednosti razvrstanih
u 3. razinu hijerarhije fer vrijednosti, opis procesa vrednovanja kojeg
je subjekt primijenio (Sto ukljucuje, primjerice, nacin na koji subjekt
odlucuje o svojim politikama vrednovanja i analizira promjene mjera fer
vrijednosti iz razdoblja u razdoblje).

(h) kod ponovnog odredivanja mjera fer vrijednosti razvrstanih u 3. razinu
hijerarhije fer vrijednosti:

(i) za sve takve mjere narativan opis osjetljivosti mjera fer vrijednosti
na promjene ulaznih podataka koji nisu uocljivi ako bi se uslijed
njihove promjene mjera fer vrijednosti znacajno povisila ili
snizila. Ako postoje meduodnosi izmedu takvih ulaznih podataka
idrugih ulaznih podataka koji nisu uocljivi i koriste se u mjerenju
fer vrijednosti, subjekt je takoder duzan opisati taj meduodnos
i nacdin na koji on moZe povecati ili ublaZiti utjecaj promjena
ulaznih podataka koji nisu uocljivi na mjeru fer vrijednosti. Radi
ispunjenja obveze objavljivanja tih informacija, narativan opis
osjetljivosti na promjene ulaznih podataka koji nisu uocljivi treba
obuhvatiti barem one ulazne podatke koji nisu uocljivi i propisani
su u podtocki (d).

(ii) kod financijske imovine i financijskih obveza kod kojih bi
promjena jednog ili viSe ulaznih podataka koji nisu uocljivi
odrazila realno moguce alternativne pretpostavke koje bi dovele
do znacajne promjene njihove fer vrijednosti, subjekt treba
navesti tu c¢injenicu i objaviti u¢inak takvih promjena. Subjekt
treba objaviti na¢in na koji je izraCunao utjecaj promjene u
vidu obuhvacanja realno moguce alternativne pretpostavke. Za
tu svrhu se znacajnost ocjenjuje u odnosu na dobit i gubitak, te
ukupnu aktivu i pasivu, odnosno kad se promjene fer vrijednosti
iskazuju u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti, u odnosu na ukupnu
vlasnicku glavnicu.

(i) kod ponovnog i jednokratnog odredivanja mjera fer vrijednosti, ako se
maksimalna i najbolja moguca uporaba nefinancijske imovine razlikuje
od njene sadasSnje uporabe, subjekt treba tu c¢injenicu objaviti, kao i
razloge zbog kojih se nefinancijska imovina koristi na nacin koji se
razlikuje od njene maksimalne i najbolje moguce uporabe.

94. Subjekt treba odrediti prikladne klase imovine ili obveza na temelju sljedeceg:
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(a) prirode, obiljeZja i rizika imovine ili obveze; i
(b) razini unutar hijerarhije fer vrijednosti u koju je razvrstana mjera fer
vrijednosti.

Broj klasa za mjere fer vrijednosti 3. hijerarhijske razine moze biti vedi jer je
rije¢ o mjerama viSeg stupnja nesigurnosti i subjektivnosti. U odredivanju
odgovarajuc¢ih klasa imovina i obveza o kojima treba objaviti informacije o
mjerama fer vrijednosti, potrebno je primijeniti prosudbu. Nerijetko ¢e odredenu
klasu imovine i obveza trebati dodatno rasclaniti osim na stavke koje su prikazane
uizvjestaju o financijskom poloZaju. No, subjekt treba navesti informacije koje ¢e
biti dostatne za povezivanje sa stavkama iskazanima u izvjestaju o financijskom
poloZaju. Ako neki drugi MSFI propisuje klasu za odredenu stavku imovine
ili odredenu obvezu, subjekt smije koristiti tu klasu za potrebe objavljivanja
podataka propisanih ovim MSFIjem ako ona udovoljava kriterijima iz ove tocke.

Subjekt treba objaviti svoju politiku za utvrdivanje vremena u kojem se smatra da
je doslo do reklasifikacije izmedu razina unutar hijerarhije fer vrijednosti prema
tocki 93. podtocki (c) i tocki 93. podtocki (e) iv. i dosljedno ju primjenjivati. Politika
o vremenu priznavanja reklasifikacije ista je i za reklasifikaciju u odredenu razinu,
i za reklasifikaciju iz odredene razine. Medu primjerima politika za odredivanje
vremena reklasifikacije su i sljededi:

(a) datum dogadaja ili promjene okolnosti koja je uzrok reklasifikacije.
(b) pocetak izvjeStajnog razdoblja.
(c) kraj izvjeStajnog razdoblja.

Subjekt treba objaviti ¢injenicu da je u sklopu svoje racunovodstvene politike
odlucio primijeniti izuzece iz tocke 48.

Subjekt treba o svakoj klasi imovine i obveza koja u izvjeStaju o financijskom
poloZaju nije iskazana po fer vrijednosti, ali za koju je objavio fer vrijednost,
objaviti informacije propisane u tocki 93. podtocki (b), tocki 93. podtocki (d) i
tocki 93. podtocki (i). Medutim, subjekt ne treba objaviti kvantitativne podatke
o znacajnim ulaznim podacima koji nisu uocljivi i koriSteni su za mjerenje
pokazatelja fer vrijednosti 3. razine hijerarhije fer vrijednosti kako je to propisano
tockom 93. podtockom (d). Subjekt za takvu imovinu i obveze ne treba objaviti
ostale podatke propisane ovim MSFI-jem.

Izdavatelj treba objaviti postojanje obveze mjerene po fer vrijednosti koja ima
kreditno jamstvo trece osobe kao svoj sastavni dio, kao i je li ono uracunano u
mjeru fer vrijednosti obveze.

Subjekt treba prezentirati kvantitativna objavljivanja zahtjevana ovim MSFI-em u
tablicnom obliku, osim ako je neki drugi format prikladniji.
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Dodatak A
Pojmovnik

MSFI 13

Ovaj dodatak je sastavni dio MSFI-a.

aktivno trziste

fer vrijednost

glavno trziste

izlazna cijena

najpovoljnije trziste

najvisa i najbolja
upotreba

neuocljivi ulazni
podatci

obracunska jedinica

ocekivani novcani tok

premija za rizik

prihodovni pristup

redovne transakcije

TrZiSte na kojem se odvijaju transakcije predmetnom imovinom,
odnosno predmetnim obvezama dovoljno ucestalo i u dovoljnom
opsegu da omogucuju kontinuitet u informiranju o cijenama.

Cijena koja bi bila ostvarena prodajom neke stavke imovine ili
placena za prijenos neke obveze u urednoj transakciji izmedu
trzi$nih sudionika na datum mjerenja.

TrZiSte s najvedim opsegom i razinom aktivnosti za imovinu ili
obvezu.

Cijena koja bi bila primljena za prodaju neke imovine ili placena
za prijenos neke obveze.

TrziSte na kojem bi prodajom predmetne imovine bio primljen
najvisi iznos, odnosno za prijenos predmetne obveze placen
najmanji iznos nakon Sto se uzmu u obzir transakcijski i
transportni troskovi.

Uporaba nefinancijske imovine od trZisnih sudionika koji bi u
najvecoj mogucoj mjeri iskoristili vrijednost imovine ili skupine
imovine i obveza (npr. odredene djelatnosti) u sklopu koje bi se
imovina koristila.

Ulazni podaci za koje ne postoje trzisni podaci i koji su izvedeni
koriste¢i najbolje moguée informacije koje su dostupne o
pretpostavkama koje bi trzi$ni sudionici koristili u odredivanju
cijene predmetne imovine, odnosno obveze.

Razina na kojoj se prema nekom MSFI-ju neka stavka imovine,
odnosno obveze objedinjava ili ras¢lanjuje radi priznavanja.

Prosjecna ponderirana vjerojatnost (npr. prosjek distribucije)
mogucih buduc¢ih novcéanih tokova.

Naknada koju traZe trziSni sudionici neskloni preuzimanju
rizika za nesigurnost po pitanju priljeva novca od imovine,
odnosno odljeva novca po obvezi. Naziva se i “uskladenje za
rizik”.

Tehnike mjerenja kojima se bududi iznosi (npr. novcani tok ili
prihodi i rashodi) svode na jedan tekudi (tj. diskontirani) iznos.
Mjera fer vrijednosti odreduje se na temelju vrijednosti na koju
ukazuju sadasnja trziSna ocekivanja buduéih iznosa.

Transakcija koja podrazumijeva izloZenost trziStu kroz odredeno
vrijeme prije datuma mjerenja radi poduzimanja marketinskih
aktivnosti koje su uobicajene za transakcije takvom imovinom
ili obvezama i nije prisilna transakcija (npr. prisilna likvidacija
ili hitna prodaja).
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rizik neispunjenja

transakcijski troskovi

troskovi prijevoza

tros$kovni pristup

trzis$ni pristup

trzisni sudionik

trziSno-potvrdeni
ulazni podatci

ulazna cijena

22

Rizik da subjekt nece ispuniti obvezu. Rizik neispunjenja
ukljucuje, ali se ne moze ograniciti na subjektov kreditni rizik.

Troskovi prodaje imovine, odnosno prijenosa obveze na glavnom
(ili najpovoljnijem) trziStu za predmetnu imovinu, odnosno
obvezu koji su izravno povezani s prodajom imovine, odnosno
preuzimanjem obveze i ispunjavaju oba sljedeca kriterija:

(a) proizlaze izravno iz predmetne transakcije i bitni su za nju.
(b) ne bi nastali kod subjekta da nije donesena odluka o prodaji
imovine, odnosno prijenosu obveze (slicno tro§kovima prodaje
kako su definirani u MSFI-ju 5).

Tro$kovi koje bi nastali za prijevoz imovine sa svoje trenutne
lokacije na glavno (ili najpovoljnije) trZiste.

Tehnika vrednovanja kojom se dobiva iznos koji bi bio potreban
u sadas$njem trenutku da bi se zamijenio usluzni kapacitet neke
imovine (koji se Cesto naziva i tekuéim troskom zamjene).

Tehnika vrednovanja u kojoj se koriste cijene i druge relevantne
informacije iz trZiSnih transakcija identi¢nom ili usporedivom
(tj. slicnom) imovinom, identi¢nim ili usporedivim (tj. sli¢nim)
obvezama ili skupinom imovine i obveza kao $to je segment
djelatnosti.

Kupci i prodavaci na glavnom (ili najpovoljnijem) trzistu za tu

imovinu ili obvezu koji imaju sva od sljedecih obiljezja:

(@) Onisumedusobno neovisni, odnosno nisu povezane stranke,
kao $to je definirano u MRS-u 24, iako se cijena u transakciji
medu povezanim osobama moze Koristiti kao ulazni podatak
u mjerenju fer vrijednosti ako subjekt raspolaze dokazom
da je transakcija zakljuc¢ena pod trziSnim uvjetima.

(b)  Obavijesteni su, imaju realno moguca saznanja o predmetnoj
imovini, odnosno obvezi te transakciji koja su stekli koriste¢i
sve dostupne informacije, $to ukljucuje informacije koje
mogu biti dobivene uobicajenim postupcima dubinskog
snimanja.

(c) Sposobni su zakljuditi transakciju predmetnom imovinom,
odnosno obvezom.

(d) Oni su spremni zakljuciti transakciju predmetnom
imovinom, odnosno obveznom, odnosno oni su motivirani,
ali ne prisiljeni ili na neki drugi nacin primoran to uciniti.

Ulazni podatci koji su uglavnom izvedeni ili potkrijepljeni
uodljivim trziSnim podacima korelacijom ili na drugi nacin.

Cijena placena za stjecanje nekog sredstva ili primljena za
preuzimanje neke obveze u transakciji razmjene.

© IFRS Foundation



ulazni podaci 1. razine

ulazni podaci 2. razine

ulazni podaci 3. razine

ulazni podatci

uocljivi ulazni podatci

MSFI 13

Cijene (neuskladene) koje kotiraju na aktivhim trZiStima za
identi¢nu imovinu, odnosno identi¢ne obveze i koje su subjektu
dostupne na datum mjerenja.

Ulazni podaci koji nisu kotirane cijene iz 1. razine koje su,
bilo izravno, bilo neizravno, uodljive za predmetnu imovinu,
odnosno obvezu.

Ulazni podaci o predmetnoj imovini, odnosno obvezi koji nisu
uocljivi.
Pretpostavke koje bi trZiSni sudionici koristili u odredivanju

cijene predmetne imovine ili obveze, sto ukljucuje pretpostavke
o rizicima kao Sto su:

(a) inherentni rizik svojstven odredenoj tehnici mjerenja
koriSten za mjerenje fer vrijednosti (kao $to je model odredivanja
cijene); i

(b) inherentni rizik ulaznih podataka u tehnici mjerenja.

Ulazni podaci izvedeni koristedi trziSne podatke, kao $to su javno
dostupne informacije o aktualnim dogadajima ili transakcijama,
i koji odrazava pretpostavke koje bi trzi$ni sudionici koristili u
utvrdivanju cijena predmetne imovine ili obveze.
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Dodatak B
Smijernice za primjenu

Ovaj dodatak je sastavni dio MSFI-ja. Opisuje primjenu tocaka 1.-99. i ima istu vaznost kao i drugi dijelovi
MSFI-a.

B1. Procjene koriStene u razli¢itim situacijama vrednovanja mogu se razlikovati.

U ovom Dodatku opisane su procjene koje se mogu primijeniti kad subjekt fer
vrijednost mjeri u razli¢itim situacijama vrednovanja.

Pristup mjerenju fer vrijednosti

B2. Mjerenje fer vrijednosti ima za cilj procijeniti cijenu po kojoj bi imovina bila
prodana, odnosno obveza prenesena u urednoj transakciji izmedu trziSnih
sudionika na datum mjerenja pod sadasnjim trziSnim uvjetima. Da bi izmjerio
pokazatelj fer vrijednosti, subjekt treba utvrditi sljedece:

(a) imovinu, odnosno obvezu koja je predmetom mjerenja (u skladu sa
svojom obrac¢unskom jedinicom).

(b) kod nefinancijske imovine, premisu vrednovanja koja je primjerena
za njeno vrednovanje (u skladu s maksimalnom i najboljom mogucom
uporabom imovine).

(c) glavno, odnosno najpovoljnije trzZiSte za predmetnu imovinu, odnosno
obvezu.
(d) tehniku(e) vrednovanja primjerene za odredivanje mjere fer vrijednosti

razmatrajuci dostupnost podataka koji ¢e se koristiti za izvodenje ulaznih
podataka koji odraZavaju pretpostavke koje bi trziSni sudionici koristili
u odredivanju cijene predmetne imovine, odnosno obveze, kao i razinu
unutar hijerarhije mjera fer vrijednosti kojoj ti ulazni podaci pripadaju.

Pretpostavka vrednovanja za nefinancijsku imovine (to¢ke 31.-33.)

B3. Kod mjerenja fer vrijednosti nefinancijske imovine koja se koristi u kombinaciji
s drugom imovinom kao grupom (instaliranom ili na neki drugi nacin
konfiguriranom za uporabu) ili u kombinaciji s drugom imovinom i obvezama
(npr. odredeni segment djelatnosti), u¢inak premise vrednovanja ovisi o danim
okolnostima. Na primjer:

(a) fer vrijednost imovine mozZe biti ista bez obzira na to koristi li se ona
samostalno ili u kombinaciji s drugom imovinom ili drugom imovinom
i obvezama. To moZe biti sluc¢aj ako je imovina odredeni segment
djelatnosti kojeg bi trzi$ni sudionici nastavili. U tom slucaju transakcija
bi podrazumijevala vrednovanje cijelog segmenta djelatnosti. KoriStenje
imovine kao skupine na osnovi trajne djelatnosti stvorilo bi sinergije koje
bi bile dostupne trziSnim sudionicima (npr. sinergije trziSnog sudionika
koje bi kao takve utjecale na fer vrijednost imovine kao samostalne stavke
ili u kombinaciji s drugom imovinom ili drugom imovinom i obvezama).

(b) koriStenje neke imovine u kombinaciji s drugom imovinom i obvezama
moZe se uracunati u mjeru fer vrijednosti kroz uskladenje vrijednosti
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imovine po osnovi njenog koristenja kao samostalne imovine. To mozZe
biti slucaj ako je rijec o stroju i njegova fer vrijednost utvrduje se koristeci
uocljivu cijenu slicnog stroja (koji nije postavljen niti na neki drugi
nacin konfiguriran za uporabu), uskladenu za transportne i instalacijske
troskove tako da pokazatelj fer vrijednosti odrazava sadasnje stanje i
sadasnju lokaciju stroja (postavljen i konfiguriran za uporabu).

koriStenje neke imovine u kombinaciji s drugom imovinom ili drugom
imovinom i obvezama moZe se uracunati u mjeru fer vrijednosti kroz
pretpostavke trzisSnog sudionika koriStene za mjerenje fer vrijednosti
imovine. Primjerice, ako je rije¢ imovini koja se sastoji od jedinstvenih
zaliha u postupku prerade i koje bi trzi$ni sudionici konvertirali u gotove
proizvode, fer vrijednost zaliha pretpostavljala bi da su trzis$ni sudionici
nabavili ili bi nabavili sve specijalizirane strojeve potrebne za konverziju
zaliha u gotove proizvode.

koriStenje neke imovine u kombinaciji s drugom imovinom ili drugom
imovinom i obvezama moZe se uvrstiti u tehniku vrednovanja koja se
koristi za mjerenje fer vrijednosti imovine. To moZe biti slucaj kad se
za mjerenje fer vrijednosti stavke nematerijalne imovine koristi metoda
ostatka vrijednosti jer ona osobito uzima u obzir svu komplementarnu
imovinu i povezane obveze u grupi u kojoj bi se nematerijalna imovina
koristila

u ogranienim situacijama, subjekt moZe neku stavku koju Kkoristi
unutar skupine imovine mjeriti u iznosu koji je priblizan njenoj fer
vrijednosti a koji je dobiven raspodjelom fer vrijednosti skupine imovine
na pojedina¢nu imovinu unutar skupine. To moZe biti slu¢aj ako je rije¢
o procjeni vrijednosti nekretnina i fer vrijednost investicijskih ulaganja
u nekretninu (tj. skupinu imovine) raspodijeljena je na imovinu koja ju
tvori (kao $to je zemljiste i ulaganje u zemljiSte).

Fer vrijednost kod poc¢etog priznavanja (tocke 57.-60.)

B4.

Prilikom odredivanja je li fer vrijednost kod prvog knjiZenja jednaka transakcijskoj
cijeni, subjekt treba uzeti u obzir ¢imbenike koji su specificni za predmetnu
transakciju te predmetnu imovinu, odnosno obvezu. Primjerice, transakcijska
cijena ne mora odrZavati fer vrijednost neke imovine ili obveze kod njenog prvog
knjiZenja ako postoji bilo koji sljedeci uvjeti:

(a)

Rijec je o transakciji medu povezanim osobama, iako se cijena u transakciji
medu povezanim osobama mozZe Kkoristiti kao ulazni podatak u mjerenju
fer vrijednosti ako subjekt raspolaze dokazom da je transakcija zakljuc¢ena
pod trzi$nim uvjetima.

Transakcija se odvija u uvjetima krajnje nuzde ili je prodavatelj prisiljen
prihvatiti cijenu u transakciji. To je, primjerice, slucaj kad je prodavatelj u
financijskim problemima.

Obracunska jedinica koja je predstavljena transakcijskom cijenom
razlikuje se od obracunske jedinice predmetne imovine, odnosno
predmetne obveze mjerene po fer vrijednosti. To mozZe biti slucaj,
primjerice, ako je predmetna imovina ili obveza mjerena po fer vrijednosti
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tek jedan sastavni dio transakcije (npr. u poslovhom spajanju), ako
transakcija sadrzi prava i povlastice koje nisu izrijekom utvrdene i mjere
se odvojeno sukladno nekom drugom MSFL-ju, ili ako su transakcijski
troskovi ura¢unani u transakcijsku cijenu.

(d) TrZiSte na kojem se odvija predmetna transakcija razlicito je od glavnog (ili
najpovoljnijeg) trzista. Primjerice, trziSte moZe biti razli¢ito ako je subjekt
diler koji zakljucuje transakcije s kupcima na maloprodajnom trzistu, ali
je glavno (ili najpovoljnije) trziSte izlazne transakcije kod drugih dilera na
dilerskom trzistu.

Tehnike vrednovanja (to¢ke 61.-66.)

B5.

Bé6.

B7.

BS.

Bo.

26

Vv

Trzisni pristup

Trzi$ni pristup Koristi se cijenama i drugim relevantnim informacijama iz trziSnih
transakcija identi¢nom ili usporedivom (tj. sli¢cnom) imovinom, identi¢nim ili
usporedivim (tj. slicnim) obvezama ili skupinom imovine i obveza kao §to je
odredeni segment djelatnosti.

Primjerice, u tehnikama vrednovanja u sklopu trZiSnog pristupa Cesto se koriste
trziSni multiplikatori izvedeni iz skupa usporednih vrijednosti. Multiplikatori
mogu biti u nizovima, pri ¢emu je za svaku usporednu vrijednost multiplikator
razli¢it. Izbor odgovaraju¢eg multiplikatora unutar niza nalaZe prosudbu
uzimajudi u obzir kvalitativne i kvantitativne ¢imbenike specifi¢ne za predmetnu
mjeru.

U tehnike vrednovanja primjenom trziSnog pristupa ubraja se i utvrdivanje cijena
pomocu matrica. Utvrdivanje cijene pomocu matrica je matematicka tehnika koja
se uglavnom koristi za vrednovanje nekih vrsta financijskih instrumenata, kao $to
su duznicke vrijednosnice, bez oslanjanja iskljuc¢ivo na konkretne vrijednosnice,
ve¢ na odnos predmetnih vrijednosnica prema drugim referentnim uvrstenim
vrijednosnicama.

Troskovni pristup

TroSkovnim pristupom dobiva se iznos koji bi bio potreban u sadasnjem trenutku
da bi se zamijenio usluzni kapacitet neke imovine (koji se ¢esto naziva i tekuci
troSak zamjene).

Promatrano iz perspektive prodavatelja kao trZiSnog sudionika, cijena koju bi
on primio za predmetnu imovinu temelji se na troSku koju bi kupac kao trzisni
sudionik imao u nabavi ili izgradnji zamjenske imovine usporedive koristi,
uskladenom po osnovi zastarjelosti. Razlog tome je $to kupac kao trzisni sudionik
ne bi za neku imovinu platio viSe od iznosa po kojem bi mogao zamijeniti
usluzni kapacitet te imovine. Zastarjelost obuhvaca fizicko propadanje, zatim
funkcionalnu (tehnolosku) zastarjelost te ekonomsku (vanjsku) zastarjelost i
$iri je pojam od amortizacije za potrebe financijskog izvjeStavanja (raspodjela
povijesnog troska) ili oporezivanja (koriStenje odredenog vijeka uporabe). U
mnogim se sluc¢ajevima metoda tekuceg troska zamjene koristi u mjerenju fer
vrijednosti materijalne imovine koja se koristi u kombinaciji s drugom imovinom
ili drugom imovinom i drugim obvezama.
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B13.
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Prihodovni pristup

Prihodovnim pristupom se bududi iznosi (npr. novcani tok ili prihodi i rashodi)
svode na jedan tekudi (tj. diskontirani) iznos. Kod primjene prihodovnog pristupa,
pokazatelj fer vrijednosti odraZava sadasnja trZiSna ocekivanja buducih iznosa.

U metode vrednovanja u sklopu ovog pristupa ubrajaju se, primjerice, sljedece:
(a) tehniku sadasnje vrijednosti (idjeti tocke B12.-B30.);

(b) modeli za utvrdivanje cijena opcija, kao Sto je Black-Scholes-Mertonova
formula ili binomni model (tj. model rastera), koji ukljucuju tehnike
svodenja na sada$nju vrijednost i odrazavaju i vremensku vrijednost, i
intrinzi¢nu vrijednost opcije; i

() metoda ostatka vrijednosti, koja se koristi za mjerenje fer vrijednosti
neke nematerijalne imovine.

Tehnike sadasnje vrijednosti

Tocke B13.-B30. opisuju upotrebu tehnike sadas$nje vrijednosti za mjerenje fer
vrijednosti. U tim je tockama naglasak na tehnici kojom se provodi uskladenje
primjenom diskontne stope i tehnici ofekivanog novéanog toka (ocekivane sadasnje
vrijednosti). One ne propisuju koriStenje samo tocno odredene tehnike svodenja
na sadasnju vrijednost, niti ogranicavaju primjenu tehnika svodenja na sadasnju
vrijednost kod mjerenja fer vrijednosti na tehnike koje su u tim tockama obradene.
Tehnika svodenja na sada$nju vrijednost koja se koristi za mjerenje fer vrijednosti
zavisit ¢e od Cinjenica i okolnosti specifi¢nih za imovinu, odnosno obvezu koja je
predmetom mjerenja (npr. jesu li na predmetnom trzistu uocljive cijene za usporedivu
imovinu, odnosno usporedive obveze) te dostupnosti dostatnih podataka.

Komponente mjerenja sadasnje vrijednosti

Sadasnja vrijednost (tj. primjena dobitnog pristupa) jest instrument koji se koristi
da bi se bududi iznosi (npr. priljevi, odnosno odljevi novca ili vrijednosti) sveli
na sadasnji iznos koriste¢i diskontnu stopu. Mjera fer vrijednosti neke stavke
imovine ili neke obveze dobivena tehnikom svodenja na sadasnju vrijednost
obuhvacda sve sljedece sastavnice gledano iz perspektive trzisnih sudionika na
datum mjerenja:

(a) procjena buduc¢ih novcanih tokova za imovinu ili obvezu koja se vrednuje.

(b) ocekivana moguca odstupanja u iznosu i vremenu nastanka novcanih
tokova uslijed nesigurnosti koja je svojstvena novcanim tokovima.

(c) vremensku vrijednost novca, koju predstavlja stopa na bezrizicnu
monetarnu imovinu s dospijeem i rokovima koji se podudaraju s
razdobljem tokova novca i koji za imatelja ne predstavljaju ni nesigurnost
po pitanju vremena nastanka niti rizik izostanka plaéanja (tj. bezrizi¢na
kamatna stopa).

(d) cijenu za nesigurnost koja je svojstvena novc¢anim tokovima (tj. premija za
rizik).

(e) druge cimbenike koje bi trziSni sudionici u danim okolnostima uzeli u
obzir.
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(£) kod obveze, rizik neispunjenja obveze, ukljuc¢ujudi vlastiti kreditni rizik
subjekta kao duznika).

Opca nacela

B14. Tehnike svodenja na sada$nju vrijednost razlikuju se po nacinu na koji
uracunavaju sastavnice navedene u tocki B13. No, u primjeni bilo koje tehnike
svodenja na sadasnju vrijednost radi mjerenja fer vrijednosti treba se rukovoditi
svim sljede¢im op¢im nacelima:

(a) Novcani tokovi diskontne stope trebaju odrazavati pretpostavke koje bi
trzi$ni sudionici koristili u utvrdivanju cijene za predmetnu imovinu,
odnosno obvezu.

(b) Novcani tokovi diskontne stope trebaju uzeti u obzir samo one ¢imbenike
koji se mogu povezati s imovinom, odnosno obvezom koja je predmetom
mjerenja.

(c) Kako bi se izbjeglo dvostruko racunanje ili izostavljanje ucinaka

¢imbenika rizika diskontne stope trebaju odrazavati pretpostavke koje se
podudaraju s onima koje su svojstvene novc¢anim tokovima. Primjerice,
diskontna stopa koja odraZava nesigurnost po pitanju ocekivanog
izostanka placanja u buduénosti prikladna je ako se koriste ugovoreni
priljevi, odnosno odljevi novca po nekom kreditu (tj. tehnika uskladenja
diskontne stope). Ista ta stopa ne smije se koristiti ako se koriste o¢ekivani
(tj. vjerojatnosno ponderirani) novcani tokovi (tj. tehnika ocekivane
sadasnje vrijednosti) jer je u ocCekivane novcane tokove ve¢ uracunana
pretpostavka o nesigurnosti po pitanju izostanka plac¢anja u buduénosti,
ve¢ umjesto nje treba koristiti diskontnu stopu koja je razmjerna riziku
svojstvenom ocekivanim novc¢anim tokovima.

(d) Pretpostavke o nov¢anim tokovima i diskontnim stopama trebaju biti
interno uskladene. Primjerice, nominalne novcane tokove, u koje je
ura¢unan ucinak inflacije, treba diskontirati stopom koja sadrzi u¢inak
inflacije. Nominalna bezrizi¢na kamatna stopa ukljucuje u¢inak inflacije.
Stvarne novcane tokove, iz kojih je iskljucen ucinak inflacije, treba
diskontirati stopom iz koje je ucinak inflacije iskljuCen. Slicno tome,
novcane tokove nakon poreza treba diskontirati koriste¢i diskontnu stopu
nakon poreza. Novcani tok prije poreza treba diskontirati stopom koja je
u skladu s takvim novcéanim tokovima.

(e) Diskontne stope trebaju biti u skladu s ekonomskim ¢imbenicima valute
u kojoj su novcani tokovi nominirani.

Rizik i neizvjesnost

B15. Okolnosti u kojima se fer vrijednost mjeri primjenom tehnika svodenja na
sadasnju vrijednost obiljeZava nesigurnost jer su iznosi novcanih tokova koji se
u njima koriste procijenjeni, a ne poznati. U mnogim slucajevima su i iznos, i
vrijeme priljeva, odnosno odljeva novca nesigurni. Nesigurnost postoji ¢ak i kod
ugovorno definiranih iznosa, kao Sto su plac¢anja temeljem kredita, ako postoji
rizik izostanka plac¢anja.
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Trzi$ni sudionici u pravilu traZe naknadu (tj. premiju za rizik) zbog preuzimanja
nesigurnosti koja je svojstvena priljevu novca od imovine, odnosno odljevu novca
po obvezi. Mjera fer vrijednosti treba sadrZavati premiju za rizik u iznosu koji bi
trzi$ni sudionici trazili kao naknadu za nesigurnost nov¢anog toka. U suprotnom,
mjera ne bi vjerodostojno odrazavala fer vrijednost. Utvrdivanje odgovarajuce
premije za rizik moZe u nekim slucajevima biti oteZano. No, stupanj teZine
utvrdivanja premije nije sam po sebi dovoljan razlog za neuracunavanje premije
za rizik.

Tehnike svodenja na sadas$nju vrijednost razlikuju se po nacdinu uskladivanja
temeljem rizika te vrsti novcanih tokova koji se u njima primjenjuju. Na primjer:

(a) Tehnika uskladenja diskontne stope (vidjeti tocke B18. - B22.) koristi diskontnu
stopu uskladenu za rizik i ugovorene, obecane ili najizglednije nov¢ane
tokove.

(b) Prva metoda tehnike ocekivane sadas$nje vrijednosti (vidjeti tocku B25.)
koristi oCekivani novc¢ani tok uskladen za rizik i bezrizi¢nu stopu.

() Druga metoda tehnike ocekivane sadasnje vrijednosti (vidjeti tocku B26.)
koristi ocekivani novcani tok koji nije uskladen za rizik te diskontnu
stopu koja je uskladena kroz uracunavanje premije za rizik koju traze
trzi$ni sudionici. Ta se stopa razlikuje od stope koristene u sklopu tehnike
uskladene diskontne stope.

Tehnike uskladivanja diskontne stope

B18.

B19.

B20.

U sklopu tehnike uskladene diskontne stope koristi se jedan skup novcanih
tokova iz niza mogudih procijenjenih iznosa, bilo da su to ugovoreni, bilo
obecani (kao $to je to slucaj kod obveznice), bilo najizgledniji novcani tokovi. U
svim slucajevima, ti su novcéani tokovi uvjetovani nastankom to¢no odredenog
dogadaja (npr. ugovoreni ili obecani novcani tok obveznice uvjetovan je
izostajanjem duZnikovog neplacanja). Diskontna stopa koja se koristi u sklopu
tehnike uskladene diskontne stope izvodi se iz uocljivih stopa povrata na
usporedivu imovinu, odnosno obveze kojima se trguje na trziStu. Prema tome,
ugovoreni, obecani ili najizgledniji novcani tokovi diskontiraju se primjenom
uocljive ili procijenjene trZiSne stope za tako uvjetovane novcane tokove (tj.
trziSnom stopom povrata).

Tehnika wuskladene diskontne stope nalaZe analizu trziSnih podataka o
usporedivoj imovini, odnosno usporedivim obvezama. Usporedivost se utvrduje
razmatranjem vrste novcanih tokova (npr. jesu li oni ugovoreni ili neugovoreni i
postoji 1i vjerojatnost da se mijenjaju slicno ekonomskim uvjetima), kao i drugih
¢imbenika (npr. kreditne sposobnosti, kolaterala, trajanja, ogranic¢avaju¢ih uvjeta
i likvidnosti). Alternativno, ako jedna usporediva stavka imovine ili obveze ne
odrazava vjerodostojno rizike svojstvene novcanim priljevima po imovini, odnosno
novcanim odljevima po obvezi koja je predmetom mjerenja, postoji moguénost da
se diskontna stopa izvede iz podataka o nekolicini usporedive imovine, odnosno
obveza u vezi s bezrizicnom krivuljom prinosa (tj. koriste¢i ‘pristup razvoja’).

Za ilustraciju pristupa razvoja, pretpostavimo da je imovina A ugovorno pravo
na primitak CU800' jednoj godini (tj. ne postoji nesigurnost po pitanju vremena).

1

U ovome MSFI novcani iznosi izrazeni su u ‘valutnim jedinicama (CU).
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B22.

Postoji uspostavljeno trziSte za usporedivu imovinu i dostupne su informacije o
takvoj imovini, ukljuc¢ujudi informacije o cijeni. Od usporedive imovine:

(@) Imovina B je ugovorno pravo na primitak CU1,200 u jednoj godini i njena
je trzi$na cijena CU1,083. Dakle, pretpostavljena godiSnja stopa povrata (tj.
jednogodis$nja trzisna stopa povrata) je 10,8 posto [(CU1,200/CU1,083) - 1].

(b) Imovina C je ugovorno pravo na primitak CU700 u dvije godine i njena
je trzisna cijena CU566. Dakle, pretpostavljena godiSnja stopa povrata (tj.
dvogodi$nja trZi$na stopa povrata) je 11,2 posto [(CU700/CU566)"0,5 - 1].

(c) sve tri stavke imovine usporedive su u pogledu rizika (tj. disperzije
mogucih isplata i odobrenja).

Na temelju vremena ugovorenih primitaka po imovini A u odnosu na vrijeme
za imovinu B i imovinu C (tj. godinu dana za imovinu B nasuprot dvije godine
za imovinu C), imovina B smatra se usporedivijom s imovinom A. Koriste¢i
ugovorene primitke za imovinu A (CU800) te jednogodiSnju trZiSnu stopu
izvedenu iz imovine B (10,8 posto), dobiva se fer vrijednost imovine A u iznosu
CU722 (CU800/CU1,108). Alternativno, ako trZiSne informacije o imovini B nisu
dostupne, jednogodiS$nja trZiSna stopa moZe se izvesti iz imovine C Kkoriste¢i
pristup razvoja. U tom slucaju dvogodisnju trziSnu stopu za imovinu C (11,2 posto)
treba svesti na jednogodi$nju trziSnu stopu koristeéi rocnu strukturu bezrizi¢ne
krivulje prinosa. Mogu biti potrebne dodatne informacije i analize da bi se moglo
utvrditi jesu 1i premija za rizik za jednogodiSnju imovinu i premija za rizik za
dvogodi$nju imovinu iste. Ako se utvrdi da one nisu iste, dvogodi$nja trZiSna
stopa povrata se daljnje uskladuje da bi se odrazio uc¢inak razlike.

Kad se tehnika uskladivanja diskontne stope primjenjuje na fiksne iznose
primitaka ili izdataka, u uskladenje diskontne stope treba uraCunati rizike
svojstvene priljevima novca od stavke imovine, odnosno odljevima novca po
obvezi koja se mjeri. Kad se tehnika uskladene diskontne stope primjenjuje na
fiksne iznose primitaka ili izdataka, u uskladenje diskontne stope treba uracunati
rizike svojstvene priljevima novca od stavke imovine, odnosno odljevima novca
po obvezi koja se mjeri.

Tehnika oc¢ekivane sadasnje vrijednosti

B23.

B24.

30

Tehnika ocekivane sadasnje vrijednosti uzima kao polaziSte skup novcanih
tokova koji predstavljaju ponderirani prosjek vjerojatnosti svih mogucih
novCanih tokova u buducnosti (tj. ocekivanih novcanih tokova). Dobivena
procjena identi¢na je ocekivanoj vrijednosti, koja je, statistickim rjecnikom,
ponderirani prosjek mogucih vrijednosti diskretne slucajne varijable u kojem
su ponderi pripadajuce vjerojatnosti. Buduéi da su svi mogudi novcani tokovi
ponderi vjerojatnosti, dobiveni oCekivani novcani tok nije uvjetovan nastankom
tocno odredenog dogadaja (za razliku o novcanih tokova koji se koriste u sklopu
tehnike uskladivanja diskontne stope).

TrziSni sudionici neskloni riziku bi pri donoSenju odluke o ulaganju uzeli u
obzir rizik da se stvarni novc¢ani tokovi razlikuju od ocekivanih. Teorija portfelja
razlikuje dvije vrste rizika:

(@) nesistemski (specifi¢ni) rizik, a to je rizik specifi¢an za odredenu imovinu,
odnosno odredenu obvezu.
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(b) sistemski (nespecifi¢ni) rizik, a to je rizik kojeg odredena stavka imovine,
odnosno obveze dijeli s drugim stavkama u diverzificiranom portfelju.

Prema teoriji portfelja, na trZistu na kojem postoji ravnoteza, trziSnim sudionicima
naknaduje se samo to Sto ¢e snositi sistemski rizik svojstven novcanim tokovima.
(Na nedovoljno razvijenim ili neuravnoteZenim trziStima mogu postojati drugi
oblici povrata, odnosno naknade)

Prvom metodom tehnike ocekivane sadasnje vrijednosti ocekivani novcani tokovi
od imovine uskladuju se za sistemski (tj. trZi$ni) rizik oduzimanjem premije za
rizik novca (tj. dobivaju se ocekivani novcani tokovi uskladeni za rizik). Ocekivani
novcani tokovi uskladeni za rizik predstavljaju ekvivalent sigurnosti novcanog
toka, koji se diskontira primjenom bezrizicne kamatne stope. Ekvivalent
nesigurnosti nov¢éanog toka odnosi se na oc¢ekivani novcani tok (kako je definiran)
uskladen za rizik na nacin da trZziSnom sudioniku nije u interesu odredeni novcani
tok razmijeniti za ocCekivani novcani tok. Primjerice, ako je trZi$ni sudionik
spreman razmijeniti ocekivani novcani tok od CU1,200 za odredeni novcani tok
u iznosu CU1,000, iznos od CU,000 je ekvivalent sigurnosti iznosa od CU1,200 (tj.
CU200 bi predstavljalo premiju za rizik novca). U tom slucaju trzi$ni sudionik ne
bi bio zainteresiran za imovinu koju drzi.

Nasuprot tome, drugom metodom u sklopu tehnike ocekivane sada$nje vrijednosti
provodi se uskladenje za sistemski (tj. trzi$ni) rizik na nacin da se premija za rizik
primijeni na bezrizi¢nu kamatnu stopu. Prema tome, ocekivani novcani tokovi
diskontiraju se primjenom stope koja odgovara ocekivanoj stopi povezanoj s
vjerojatnostima ponderiranim novcanim tokovima (tj. oCekivana stopa povrata).
Za procjenjivanje oc¢ekivane stope povrata mogu se koristiti modeli za utvrdivanje
cijena rizi¢ne imovine, kao $§to je model za vrednovanje kapitalne imovine.
Bududi da je diskontna stopa koja se koristi u tehnici uskladivanja diskontne
stope stopa povrata koja je povezana s uvjetovanim novcanim tokovima, izgledno
je da ¢e ona biti visa od diskontne stope koja se koristi u drugoj metodi u sklopu
tehnike ocekivane sadas$nje vrijednosti, koja je o¢ekivana stopa povrata u odnosu
na ocekivane ili vjerojatnostima ponderirane novcane tokove.

Za ilustraciju prve i druge metode, pretpostavimo da je oCekivani novéani tok po
nekoj stavci imovine u jednoj godini CU780, kako je utvrdeno na temelju moguc¢ih
novcanih tokova i vjerojatnosti prikazanih u nastavku. VazZec¢a bezrizi¢na kamatna
stopa na novcani tok kroz godinu dana je 5 posto, a premija za sistemski rizik na
neku stavku imovine istog profila rizi¢nosti je 3 posto.

Moguci novéani tokovi Vjerojatnost Vjerojatnost ponderiranih

novéanih tokova
CuU500 15% CU75
Ccusoo 60% cu480
Cu900 25% Cu225

Ocekivani novcéani tokovi Cu780

B28.

U ovom jednostavnom ilustrativnom primjeru ocekivani novcani tok (CU780)
predstavlja vjerojatnostima ponderirani prosjek triju moguc¢ih ishoda. U
situacijama koje su bliZe stvarnosti postoje mnogi moguci ishodi. No, da bi bilo
moguce primijeniti tehniku ocekivane sadasnje vrijednosti, nije nuzno uvijek
uzeti u obzir distribucije svih moguc¢ih novcanih tokova koristec¢i sloZene modele
i tehnike. Umjesto toga, moguce je kreirati ogranicen broj diskretnih scenarija i
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B29.

B30.

vjerojatnosti koji obuhvacaju niz moguc¢ih novcanih tokova. Primjerice, subjekt
moZe koristiti novcane tokove ostvarene u nekom relevantnom proslom razdoblju
i uskladiti ga da bi obuhvatio promjene okolnosti koje su kasnije uslijedile (npr.
promjene vanjskih ¢imbenika, ukljuc¢ujuci ekonomske ili trziSne uvjete, trendove
u sektorima i konkurenciju, kao i promjene internih ¢imbenika koji imaju
specifian utjecaj na subjekt), uzimajudci u obzir pretpostavke trZisnih sudionika.

U teoriji, sadasnja vrijednost (tj. fer vrijednost) novcanog priljeva za predmetnu
imovinu je ista, bez obzira na to je li utvrdena prvom ili drugom metodom:

(@) u prvoj metodi se ocekivani novcani tokovi uskladuju za sistemski (tj.
trzis$ni) rizik. Ako ne postoje trziSni podaci koji bi izravno ukazivali na
iznos uskladenja po osnovi sistemskog rizika, uskladenje se moZe izvesti
iz nekog modela za vrednovanje imovine koji se zasniva na konceptu
ekvivalenata sigurnosti. Primjerice, uskladenje za rizik (tj. premija za
rizik novca u iznosu CU22) moZe se utvrditi koriste¢i premiju za sistemski
rizik u visini 3 posto (CU780 - [CU780 x (1,05/1,08)]), Sto daje ocekivani
novcani tok uskladen za rizik u iznosu CU758 (CU780 — CU22). Iznos od
CU758 je sigurnosni ekvivalent iznosa od CU780 i diskontira se primjenom
bezrizi¢ne kamatne stope (5 posto). Sadasnja vrijednost (tj. fer vrijednost)
imovine je CU722 (CU758/1,05).

(b) u drugoj metodi se oCekivani novcéani tokovi ne uskladuju za sistemski (tj.
trzisni) rizik, ve¢ je uskladenje po osnovi sistemskog rizika uracunano u
diskontnu stopu. Prema tome, ocekivani novcani tokovi diskontiraju se
primjenom ocekivane stope povrata od 8 posto (Sto je zbroj bezrizi¢ne
kamatne stope od 5 posto i premije za sistemski rizik u visini 3 posto).
Sadas$nja vrijednost (tj. fer vrijednost) imovine je CU722 (CU758/1,08).

Kad se za mjerenje fer vrijednosti koristi neka od tehnika ocekivane sadasnje
vrijednosti, moguce je primijeniti ili prvu, ili drugu metodu. Izbor izmedu
prve i druge metode zavisi od cinjenica i okolnosti specifi¢nih za imovinu,
odnosno obvezu koja je predmetom mjerenja, dostupnosti dostatnih podataka i
primijenjenih prosudbi.

Primjena tehnike sadasnje vrijednosti na obveze i vlasnicke
instrumente subjekta koje druge strane ne drze kao imovinu
(toCke 40.i41.)

B31.

32

Kad se neka tehnika sadasnje vrijednosti koristi u mjerenju fer vrijednosti neke
obveze koju druga strana ne vodi kao stavku imovine (npr. obveza temeljem
razgradnje), subjekt treba, medu ostalim, procijeniti bududi odljev novca kojeg
bi trzi$ni sudionici ocekivali da bi ispunili tu obvezu. U buduce odljeve novca
ugraduju se ocekivanja trziSnih sudionika po pitanju troskova ispunjenja obveze
te naknade koju bi trZi$ni sudionik traZio za preuzimanje obveze. U naknadu je
urac¢unan povrat kojeg bi trzi$ni sudionik trazio za:

(@) za poduzimanje predmetne aktivnosti (tj. vrijednost ispunjenja
predmetne obveze, npr. koriste¢i resurse koji bi se mogli iskoristiti za
druge aktivnosti); i

(b) preuzimanje rizika povezanog s obvezom (tj. premija za rizik zbog mogu¢nosti
da se stvarni odljev novca razlikuje od ocekivanog, vidjeti tocku B33.).
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Primjerice, nefinancijska obveza ne sadrZi ugovorenu stopu povrata i na trzistu
nije uocljiv prinos na nju. U nekim slucajevima bit ¢e nemoguce razlikovati
sastavnice povrata kojeg bi trZi$ni sudionici trazili (npr. kad se koristi cijena
treCeg ugovaratelja zasnovana na fiksnoj naknadi). U drugim ce slucajevima
subjekt morati procijeniti sastavnice odvojeno (npr. kad se koristi cijena koju bi
tre¢i ugovaratelj zara¢unao dodavanjem bruto dobiti na troskove jer on u tom
slucaju ne bi snosio rizik buduéih promjena tro§kova).

Subjekt moZe premiju za rizik ura¢unati u mjerenje fer vrijednosti obveze ili
subjektovog vlastitoga glavnickog instrumenta kojeg druga strana ne vodi kao
imovinu na jedan od sljede¢ih nacina:

(a) uskladenjem novcanih tokova (tj. kao povecanje novcanih odljeva); ili

(b) uskladenjem stope kojom se bududi novcani tokovi svode na sadaSnju
vrijednost (tj. kao smanjenje diskontne stope).

Subjekt treba voditi racuna o tome da uskladenje po osnovi rizika ne bude
dvostruko uracunano ili izostavljeno. Primjerice, ako se procijenjeni novcani
tokovi uvecavaju uracunavanjem naknade za preuzimanje rizika povezanog s
obvezom, diskontna stopa ne smije se uskladivati po osnovi tog rizika.

Ulazni podatci za tehnike vrednovanja (tocke 67.-71.)

B34.

Primjeri trziSta na kojima ulazni podaci mogu biti uocljivi za neku imovinu i neke
obveze (npr. financijske instrumente):

(@) Burzovna trZista. Na burzovnom trzistu zakljucne cijene su i lako dostupne,
iu pravilu odrazavaju za fer vrijednost. Medu primjerima takvih trzista je
Londonska burza.

(b) Dilerska trZista. Na dilerskom trzisStu dileri su spremni trgovati (bilo kupovati,
bilo prodavati za svoj rac¢un), ¢ime ostvaruju likvidnost Koristeé¢i vlastiti
kapital za drZanje stavki na zalihama za koje stvaraju trZiste. U pravilu su
kupovna i prodajna cijena (cijena po kojoj je diler voljan kupiti, odnosno
prodati) dostupnije od zaklju¢nih cijena. Izvanburzovna trzista (na kojima
se cijene javno iskazuju) su dilerska trzista. Dilerska trziSta postoje i za
neku drugu imovinu i neke druge obveze, ukljuc¢ujud¢i neke financijske
instrumente, neku robu i fizicku imovinu (npr. rabljenu opremu).

(c) Brokerska trzista. Na brokerskom trziStu brokeri nastoje povezati kupce s
prodavateljima, ali nisu spremni trgovati za svoj racun. Drugim rije¢ima,
brokeri ne koriste vlastiti kapital da bi vodili zalihe stavki za koje imaju
trziSte. Broker zna kupovne cijene kupaca i prodajne cijene prodavatelja,
ali je kupca i prodavatelja tipicno da ne zna cijenu koju trazi, odnosno
nudi druga strana. Ponekad su dostupne cijene izvrSenih transakcija.
Brokerska trZiSta imaju elektronicke komunikacijske mreZe putem kojih
povezuju naloge za kupnju i prodaju te trziSta za poslovne i stambene
nekretnine.

(d) Direktna trzZista. Na direktnom trzistu se o transakcijama izdavanja i
ponovne prodaje pregovara bez posrednika. Javnosti moZe biti dostupno
vrlo malo informacija o tim transakcijama.
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Hijerarhija fer vrijednosti (tocke 72.-90.)

Ulazni podatci 2. razine (tocke 81.-85.)

B35. Slijede primjeri ulaznih podataka 2. razine za odredenu imovinu i odredene
obveze:

(@)

(d)

34

Ugovori o kamatnoj zamjeni u kojima se kamata prima po fiksnoj stopi i placa po
varijabilnoj stopi na temelju Londonske medubankarske stope (LIBOR) za zamjenu
(eng. swap). Ulazni podatak 2. razine bila bi stopa LIBOR-a za zamjenu ako
je ona uocljiva u uobicajeno objavljivanim intervalima kroz gotovo cijeli
roka na koji je zamjena zakljucena.

Ugovori o kamatnoj zamjeni u kojima se kamata prima po fiksnoj stopi i placa po
varijabilnoj stopi na temelju krivulje prinosa nominirane u stranoj valuti. Ulazni
podatak 2. razine bila bi stopa zamjene (swapa) na temelju krivulje prinosa
nominirane u stranoj valuti koja je uocljiva u uobicajeno objavljivanim
intervalima kroz gotovo cijeli rok na koji je zamjena zakljucena. To bi bio
slucaj ako bi ugovor o zamjeni bio zakljucen na rok od 10 godina i ako bi
stopa bila uocljiva u uobicajeno objavljivanim intervalima kroz 9 godina,
uz uvjet da odgovaraju¢om ekstrapolacija krivulje prinosa za 10. godinu
ne bi bila znacajna za mjerenje fer vrijednosti zamjene u cijelosti.

Ugovori o kamatnoj zamjeni u kojima se kamata prima po fiksnoj stopi i placa po
varijabilnoj stopi na temelju primarne stope odredene banke. Ulazni podatak 2.
razine bila bi primarna stopa te banke izvedena ekstrapolacijom ako su
ekstrapolirane vrijednosti potkrijepljene uocljivim podacima na trzistu,
primjerice, korelacijom s kamatnom stopom koja je uocljiva kroz gotovo
cijeli rok na koji je zamjena zakljucena.

Trogodisnja opcija na dionice kojima se trguje na burzi. Ulazni podatak 2. razine
bila bi implicitna kolebljivost dionica izvedena ekstrapolacijom na 3.
godinu ako postoje oba sljedeca uvjeta:

(i) Uodljive su cijene za jednogodi$nju i dvogodi$nju opciju.

(ii) Ekstrapolirana implicitna Kkolebljivost trogodiSnje opcije
potkrijepljena je podacima uodljivima na trziStu kroz gotovo cijeli
rok opcije.

U tom bi slucaju implicitnu volatilnost bilo moguce izvesti
ekstrapoliranjem iz implicitne volatilnosti za jednogodiSnju i
dvogodisnju opciju na dionice i potkrijepiti ju implicitnom kolebljivosti
trogodiSnjih opcija na usporedive dionice subjekata, uz uvjet da je
utvrdena korelacija izmedu jednogodiSnje i dvogodiSnje implicitne
kolebljivosti.

Ugovor o licenciji. Ulazni podatak 2. razine za ugovor o licenciji steCen
poslovnim spajanjem koji je nedavno bio predmetom pregovora izmedu
steCenika, kao strane ugovora o licenciji, i nepovezane osobe bila bi
licencna naknada utvrdena u ugovoru s nepovezanom osobom na pocetku
samih pregovora.

Zalihe gotovih proizvoda na maloprodajnom mjestu Ulazni podatak 2. razine
za zalihe gotovih proizvoda steCene poslovnim spajanjem bila bi ili
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cijena za kupce na maloprodajnom trzistu, ili maloprodajna cijena na
veleprodajnom trziStu, uskladena za razlike izmedu stanja i lokacije
predmeta na zalihama i usporedivih (tj. slicnih) predmeta zaliha, tako
da pokazatelj fer vrijednosti odraZava cijenu koja bi bila ostvarena u
transakciji prodaje zaliha drugom trgovcu na malo koji bi poduzeo
sve potrebne korake za prodaju zaliha. Slijedom toga, pokazatelj fer
vrijednosti bio bi isti, neovisno o tome je li uskladena maloprodajna
cijena (uskladenje prema dolje) ili veleprodajna cijena (uskladenje prema
gore). Za mjerenje ovog pokazatelja fer vrijednosti u pravilu treba koristiti
cijenu koja nalaZe najmanji iznos subjektivnih uskladenja.

Zgrada u posjedu i uporabi. Ulazni podatak 2. razine bila bi cijena za Cetvorni
metar zgrade (multiplikator iz procjene vrijednosti) izvedena iz uocljivih
podataka na trziStu, npr. multiplikatori izvedeni iz cijena u promatranim
transakcijama usporedivim (tj. slicnim) zgradama na sli¢nim lokacijama.

Jedinica koja stvara novac. Ulazni podatak 2. razine bio bi multiplikator
iz procjene vrijednosti (npr. multiplikator dobiti ili prihoda, ili nekog
sli¢nog pokazatelja uspjeSnosti) izveden iz uocljivih podataka na trzistu,
npr. multiplikatori izvedeni iz cijena u promatranim transakcijama
usporedivim (tj. slicnim) jedinicama poslovanja/segmentima djelatnosti,
uzimajudi u obzir poslovne, trZi$ne financijske i nefinancijske ¢imbenike.

Ulazni podatci 3. razine (toCke 86-90)

Slijede primjeri ulaznih podataka 3. razine za odredenu imovinu i odredene
obveze:

(a)

Dugorocna valutna zamjena (eng. swap). Ulazni podatak 3. razine bila bi
kamatna stopa u odredenoj valuti koja nije uocljiva i koju nije moguce
potkrijepiti podacima uocljivim na trZiStu u uobicajenim intervalima ili na
neke druge nacine kroz gotovo cijeli rok valutne zamjene. Kamatne stope
u valutnoj zamjeni su stope zamjene Kkoje se izracunavaju iz perspektive
krivulja prinosa predmetnih drZava.

Trogodisnja opcija na dionice kojima se trguje na burzi. Ulazni podatak 3. razine
bila bi kolebljivost u proslosti, tj. kolebljivost dionica izvedena iz njihovih
povijesnih cijena. Povijesna kolebljivost u pravilu ne odrazava sadasnja
ocekivanja trziSnih sudionika, ¢ak ni ako je jedina dostupna informacija
za odredivanje cijene opcije.

Kamatna zamjena (eng. swap). Ulazni podatak 3. razine bilo bi svodenje
na srednju (neobvezujucu) cijenu o kojoj postoji konsenzus na trzistu
za predmetnu zamjenu kroz uskladenje provedeno koriste¢i podatke
koji nisu neposredno uocljivi i koje nije moguée na neki drugi nacdin
potkrijepiti podacima uocljivim na trzistu.

Obveza razgradnje preuzeta u sklopu poslovnog spajanja. Ulazni podatak 3.
razine bila bi sada$nja procjena zasnovana na vlastitim podacima subjekta
o buduéim odljevima novca koji ¢e biti potrebni za ispunjenje obveze
(ukljucujuci ocekivanja trziSnih sudionika po pitanju troSkova ispunjenja
obveze i naknade koju bi trZi$ni sudionik traZio za preuzimanje obveze
razgradnje predmetne stavke imovine) ako ne postoje prakti¢no dostupne
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informacije koje bi ukazivale na to da bi trZiSni sudionici polazili od
drukdijih pretpostavki. Navedeni ulazni podatak 3. razine koristio bi
se u tehnici svodenja na sadasnju vrijednost zajedno s drugim ulaznim
podacima, primjerice, tekucom bezrizicnom kamatnom stopom ili
bezrizicnom kamatnom stopom uskladenom za kreditnu sposobnost
ako bi uc¢inak kreditne sposobnosti subjekta na fer vrijednost obveze bio
obuhvacen diskontnom stopom a ne procjenom bududih odljeva novca.

(e) Jedinica koja stvara novac. Ulazni podatak 3. razine bila bi financijska
prognoza (npr. novcanog tokaili dobitii gubitka) koja se temelji na vlastitim
podacima subjekta ako ne postoje prakti¢no dostupne informacije koje bi
ukazivale na to da bi trzi$ni sudionici polazili od drukdijih pretpostavki.

Mjerenje fer vrijednosti kod zna¢ajnog pada opsega ili razine
aktivnosti u vezi predmetne imovine ili obveza

B37.

B38.
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Na fer vrijednost neke stavke imovine ili neke obveze moZe utjecati znatan pad
opsega ili aktivnosti u odnosu na normalnu trZiSnu aktivnost za predmetnu
imovinu, odnosno obvezu (ili sli¢cnu imovinu i slicne obveze). Da bi subjekt na
temelju dostupnih dokaza mogao utvrditi je li kod predmetne imovine, odnosno
predmetne obveze doSlo do znatnog pada opsega ili aktivnosti, treba ocijeniti
znacajnost i vaznost ¢cimbenika kao Sto su:

(a) Malen broj transakcija u novije vrijeme.
(b) Kotirane cijene nisu izvedene iz tekuc¢ih informacija.
(c) Kotirane cijene znatno variraju, bilo kroz vrijeme, bilo medu samim

kreatorima trziSta (npr. na nekim brokerskim trzistima).

(d) Indeksi koji su ranije bili visoko korelirani s fer vrijednosti predmetne
imovine, odnosno predmetne obveze sada su uocljivo nekorelirani s
najnovijim pokazateljima njihovih fer vrijednosti.

(e) Doslo je do znatnog porasta premija za rizik po osnovi implicitne
likvidnosti, prinosa ili pokazatelja uspjeSnosti (npr. stope dospjelih
nenaplac¢enih potrazivanja ili ozbiljnosti gubitaka) u promatranim
transakcijama ili kotiranim cijenama u odnosu na subjektovu procjenu
ocekivanih novcanih tokova, uzimaju¢i u obzir sve dostupne podatke
na trzistu o kreditnom i drugim rizicima neispunjenja koji se odnose na
predmetnu imovinu, odnosno obvezu.

(£) Velik ili znatno $iri raspon izmedu kupovne i prodajne cijene.

(g) Znacajan pad aktivnosti ili nepostojanje (glavnog) trzista za novo izdanje
predmetne ili slicne imovine, odnosno obveze.

(h) Malo javno dostupnih informacija (npr. za transakcije koje se odvijaju na
direktnom trzistu).

Ako subjekt zakljuci da je doslo do znacajnog pada opsega ili razine aktivnosti
po predmetnoj imovini, odnosno obvezi u odnosu na trzisSnu aktivnost koja
je normalna za predmetnu ili sli¢cnu imovinu, odnosno predmetnu ili slicnu
obvezu, potrebna je daljnja analiza transakcija ili kotiranih cijena. Pad opsega
ili aktivnosti sam za sebe ne mora ukazivati na to da neka cijena u transakciji ili
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kotirana cijena ne odraZava fer vrijednost ili da neka transakcija na tom trzistu
nije uredna. Medutim, ako subjekt utvrdi da neka transakcija ili kotirana cijena
ne odrazava fer vrijednost (npr. moguce su transakcije koje nisu uredne), bit ¢e
nuzno takve transakcije, odnosno kotirane cijene uskladiti ako ih subjekt koristi
kao osnovu za mjerenje fer vrijednosti, pri ¢emu uskladenje moze biti znacajno
za mjeru fer vrijednosti u cjelini. Uskladenja mogu biti potrebna i u drugim
okolnostima (npr. kad cijena sli¢ne imovine nalaZe znacajna uskladenja da bi ju
bilo moguce usporediti s imovinom koja se mjeri ili kad je cijena stara).

Ovaj MSFI ne propisuje metodologiju za provedbu znacajnih uskladenja
transakcija ili kotiranih cijena. KoriStenje tehnika vrednovanja u mjerenju fer
vrijednosti obradeno je u tockama 61.-66. i B5.-B11. Neovisno o primijenjenoj
tehnici vrednovanja, subjekt treba provesti prikladna uskladenja za rizike, §to
ukljucuje premiju za rizik koja odraZava iznos koji bi trzisni sudionici trazili
kao naknadu za nesigurnost priljeva novca od imovine, odnosno odljeva novca
po obvezi (vidjeti tocku B17.). U suprotnom, mjera ne odrazava vjerodostojno fer
vrijednost. Utvrdivanje odgovarajuce premije za rizik mozZe u nekim slucajevima
biti oteZzano. No, stupanj teZine utvrdivanja premije nije sam po sebi dovoljan
razlog za ne provodenje uskladenja zbog rizika. Uskladenje zbog rizika mora se
provesti na nacin da odrazava urednu transakciju izmedu trziSnih sudionika na
datum mjerenja pod sadasnjim trzi$nim uvjetima.

Ako je doSlo do znacajnog pada opsega ili razine aktivnosti kod predmetne
imovine, odnosno obveze, moZze biti primjereno promijeniti tehniku vrednovanja
ili primijeniti viSe tehnika vrednovanja (npr. trZiSni pristup i jednu od tehnika
svodenja na sada$nju vrijednost). Pri ponderiranju pokazatelja fer vrijednosti
dobivenih primjenom veceg broja tehnika vrednovanja subjekt treba razmotriti
vjerodostojnost niza mjera fer vrijednosti. Cilj je odrediti tocku unutar tog niza
koja je najreprezentativnija kao fer vrijednost u sadasnjim trZiSnim uvjetima.
Sirok niz mjera fer vrijednosti moze ukazivati na potrebu za daljnjom analizom.

Cak i ako je doslo do znacajnog pada opsega ili razine aktivnosti kod predmetne
imovine, odnosno obveze, cilj mjerenja fer vrijednosti ostaje isti. Fer vrijednost je
cijena koja bi bila ostvarena prodajom neke stavke imovine ili placena za prijenos
neke obveze u urednoj transakciji (tj. ne u uvjetima prisilne likvidacije ili hitne
prodaje) izmedu trziSnih sudionika na datum mjerenja.

Procjenjivanje cijene po kojoj bi trzi$ni sudionici na datum mjerenja zakljucili
transakciju pod sadasnjim trZiSnim uvjetima u okolnostima pada opsega ili
razine aktivnosti kod predmetne imovine, odnosno obveze ovisi o ¢injenicama
i okolnostima na datum mjerenja i nalaZe primjenu prosudbi. Nakana subjekta
da drZi predmetnu imovinu, odnosno da plati ili na neki drugi nacin ispuni
predmetnu obvezu nije vazna za mjerenje fer vrijednosti jer je fer vrijednost
trzi$no utemeljena mjera i nije specifi¢na za neki subjekt.

Identificiranje transakcije koje nisu redovne

Utvrdivanje je 1i neka transakcija redovna ili ne, teZe je u okolnostima znacajnog
pada opsega ili razine aktivnosti u odnosu na normalnu trziSnu aktivnost za
predmetnu imovinu, odnosno obvezu (ili sli¢cnu imovinu i slicne obveze). U tim
okolnostima nije primjereno izvesti zakljucak da takvo trziSte nije redovno (tj. da
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je rijec o prisilnoj likvidaciji ili hitnoj prodaji). Okolnosti koje mogu ukazivati na
to da transakcija nije redovna su i sljedece:

(@)

Razdoblje izloZenosti trziStu prije datuma mjerenja nije dovoljno dugo
da bi omogucdilo provedbu marketin§kih aktivnosti uobicajenih za
transakcije predmetnom imovinom, odnosno predmetnim obvezama pod
sada$njim trziSnim uvjetima.

Razdoblje izloZenosti trziStu bilo je uobicajeno, ali je prodavatelj
predmetnu imovinu, odnosno obvezu nudio samo jednom trZiSnom
sudioniku.

Prodavatelj je u stecaju ili likvidaciji, odnosno isti mu predstoje (tj. u
ozbiljnim je financijskim problemima).

Prodavatelj je bio duzan izvrSiti prodaju radi ispunjenja uvjeta propisanih
regulativom ili zakonom (tj. bio je prisiljen na prodaju).

Cijena u predmetnoj transakciji je statisticki gledano ekstremna

vrijednost u usporedbi s drugim nedavnim transakcijama istom ili slichom
imovinom, odnosno obvezama.

Subjekt treba ocijeniti okolnosti da bi na temelju teZine dostupnih dokaza utvrdio
je li transakcija redovna.

U mjerenju fer vrijednosti ili procjenjivanju premije za trzisni rizik subjekt treba
razmotriti sve sljede¢e okolnosti:

(@)

(b)

(©)

ako dokazi ukazuju na to da transakcija nije uredna, treba cijeni u
toj transakciji pripisati manju ili nikakvu teZinu (u odnosu na druge
pokazatelje fer vrijednosti).

ako dokazi ukazuju na to da je transakcija uredna, subjekt treba uzeti u
obzir cijenu u takvoj transakciji. Iznos pondera na takvu transakcijsku
cijenu u odnosu na druge pokazatelje fer vrijednosti ovisit ¢e o ¢injenicama
i okolnostima kao Sto su:

(i) opseg transakcije.

(ii) usporedivost predmetne transakcije s imovinom, odnosno
obvezom koja se mjeri.

(iii) vremenska blizina transakcije datumu mjerenja.

Ako subjekt nema dovoljno informacija da bi mogao zakljuciti je li
neka transakcija uredna, treba uzeti u obzir transakcijsku cijenu. No, ta
transakcijska cijena ne mora odraZavati fer vrijednost (tj. ona nije nuzno
jedina ili glavna osnova za mjerenje fer vrijednosti ili procjenjivanje
premija za trziS$ni rizik). Kad subjekt nema dovoljno informacija da
bi mogao zakljuciti jesu li odredene transakcije redovne, treba takvim
transakcijama pridati manju teZinu u usporedbi s drugim transakcijama
za koje se zna da su rdovne.

Subjekt ne treba uciniti sve Sto je u njegovoj moci da bi utvrdio je li neka transakcija
redovna, ali ne smije zanemariti informacije koje su prakticno dostupne. Kad je
subjekt strana u nekoj transakciji, pretpostavka je da ima dovoljno informacija da
bi mogao zakljuditi je li predmetna transakcija redovna.
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Koristenje kotiranih cijena trec¢ih strana

Ovaj MSFI ne iskljucuje koristenje kotiranih cijena koje su dale trece strane ako
je subjekt utvrdio da su te cijene izvedene sukladno ovome MSFI-ju.

Ako je kod predmetne imovine, odnosno obveze do$lo do znacajnog pada
opsega ili razine aktivnosti, subjekt treba ocijeniti jesu li kotirane cijene tre¢ih
strana izvedene iz sadaSnjih informacija koje odraZavaju redovne transakcije
ili primjenom neke tehnike vrednovanja koja odrazava pretpostavke trziSnih
sudionika (ukljucujuéi pretpostavke o rizicima). Kod odredivanja pondera za
kotiranu cijenu kao ulaznog podatka mjerenja fer vrijednosti subjekt treba
kotiranim cijenama koje ne odraZavaju rezultat transakcije pripisati manji
ponder (u odnosu na druge pokazatelje fer vrijednosti koji odrazavaju rezultate
transakcija).

Nadalje, vrsta istaknute cijene (npr. je li to indikativna cijena ili obvezujuca
ponuda) takoder se obvezno uzima u obzir pri ponderiranju dostupnih dokaza,
pri ¢emu se cijenama koje su istaknuli treci i koje predstavljaju obvezujucu
ponudu pripisuje visi ponder.
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Dodatak C
Datum stupanja na snagu i prijelazne odredbe

Ovaj dodatak je sastavni dio MSFI-ja i ima istu vaznost kao i drugi dijelovi MSFI-a.

Cl.

C2.

C3.

C4.

C5.

40

Subjekt treba primijeniti ovaj MSFI na godi$nja razdoblja koja zapocinju na datum
ili nakon 1. sije¢nja 2013. Ranija primjena je dopuStena. Ako subjekt primijeni
ovaj MSFI na neko ranije razdoblje, treba objaviti tu ¢injenicu.

Ovaj MSFI primjenjuje se prospektivno s poCetkom godi$njeg razdoblja u kojem
je prvi puta primijenjen.

Zahtjevi za objavljivanjem ovog MSFI-a ne moraju se primijeniti u usporednim
podatcima osiguranim za razdoblja prije prve primjene ovoga MSFI-ja.

Godisnja poboljsanja Ciklus 2011.-2013. izdani u prosincu 2013. godine mijenja se
stavak 52. Subjekt ¢e primijeniti izmjene i dopune za godi$nja razdoblja koja
pocinju na datum ili nakon 1. srpnja 2014. godine Subjekt treba primijeniti tu
izmjenu prospektivno od pocetka godiSnjeg razdoblja u kojem MSFI 13 je u
pocetku primjeniti. Ranija primjena je dopustena. Ako subjekt primjenjuje taj
amandman na neko ranije razdoblje treba objaviti tu ¢injenicu.

[Ovaj stavak se odnosi na izmjene i dopune koje jos nisu na snazi, te se stoga nisu ukljucene u
ovom izdanju.|
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