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AGENDA KURSA PROCJENE VRIJEDNOSTI BIZNISA (II DIO OBUKE) 

 
VRIJEME MODULI DATUM 

 
 

 
11:00-12:30 

 
 

1. Koncept vrijednosti 
2. Princip stvaranja vrijednosti 
3. Osnove metoda 

 

 
 

DAN III 

12:30-12:45                                 PAUZA  

  
 
 
 

 
12:45-14:15 

 
4. Vrste novčanih tokova (prije i posle servisiranja 

finansijskih dugova) 
5. Normalizacija bilansnih parametara 
6. Izrada finansijskih projekcija (prihodi, rashodi, 

porez na dobit, kapitalna ulaganja, ulaganja u 
stalna sredstva) i prilagođavanja 
neuobičajenih/jednokratnih pozicija 

7. Kalkulacija diskontne stope (osnove CAPM, 
elementi, prilagođeni model CAPM za naše 
podneblje) - cijena sopstvenog kapitala i 
ponderisana cijena ukupnog kapitala 

 
 

 
 

 
 

DAN III 

14:15-15:00 PAUZA ZA RUČAK  

 
 
 

15:00-16:30 

 
 

8. Kalkulacija vječne rente - rezidualne vrijednosti 
(Gordonov model rasta) 

9. Česte greške u primjeni prinosnog pristupa 

 
 

 
DAN III 

16:30-16:45                                      PAUZA  

 
 

16:45-18:15 

 

10. Obračun vrijednosti (primjer - studija slučaja) 
 

 

 
 

DAN III 
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ČETVRTI DAN OBUKE 

VRIJEME MODULI DATUM 

 
 

10:00-11:30 

 
11. Osnove 
12. Odabir uporedivih kompanija/transakcija 

(besplatni i plaćeni izvori) 

 
DAN IV 

 

11:30-11:45                             PAUZA  

 
 

11:45-13:15 

 
13. Vrste i odabir multiplikatora (biznis 

multiplikatori i multiplikatori kapitala) 
14. Korekcija multiplikatora (veličina, rast, rejting, 

ostali rizici) 
 

 
 

DAN IV 

13:15-14:00                         PAUZA ZA RUČAK                            

 
 

14:00-15:30 

 

15. Normalizacija bilansnih parametara 
16. Obračun vrijednosti (primjer - studija slučaja)  
 

 
 

DAN IV 

 
 

Rukovodilac obuke 
 

 
Zvonimir Petrović 

ASA , Ovlašćeni procjenitelj biznisa 

 

Regionalni je Direktor Sektora usluga procjena, 

nadležan za Srbiju, Crnu Goru, BiH-kod 

revizorske kompanije BDO Beograd. 
Međunarodno je sertifikovani procjenitelj od 

strane Udruženja sertifikovanih procjenitelja 

Amerike (ASA). 
Ovlašćeni procjenitelj biznisa ispred Komore 

procjenitelja Crne Gore a po osnovu obuke 

koju je pohadjao u organizaciji Nacionalnog 
Udruženja procjenitelja Srbije (NUPS) i 

Udruženja procjenitelja Rumunije (ANEVAR). 

 

Obuku sprovodimo u sali (S47 četvrti sprat) Univerziteta Donja Gorica u 
Podgorici  


